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I. Lagastod og gildissvio

1. gr. lagastoo

Reglur pessar gilda fyrir Byr og eru settar a grundvelli 18. gr. og 19. gr. laga um
verdbréfavioskipti nr. 108/2007.

Med bestu framkvemd vidskiptafyrirmela er att vid pa skyldu sem hvilir & Byr til pess
ad tryggja bestu mogulegu nidurstddu fyrir vidskiptavini sina samanber 1. mgr. 18. gr.
laga nr. 108/2007. Byr mun leita allra i samraemi vid 16g og reglur til ad tryggja
vidskiptavinum sinum bestu mogulegu nidurstodu vid framkvaemd vidskiptafyrirmeela.

2. gr. Gildissvio

Vidurkenndir gagnadilar' njéta ekki peirrar verndar sem felst i verklagsreglum pessum.

Reglurnar gilda um framkvaemd vidskiptafyrirmela fyrir vidskiptavini Byrs. I reglunum
felast ekki loford eda skuldbindingar umfram pad sem krafist er samkvaemt 16gum og
reglugerdum 4 hverjum tima.

[ reglum pessum er pvi lyst 4 hvada mérkudum Byr framkvemir vidskiptafyrirmaeli
vidskiptavina sinna pegar vidskiptavinir 6ska ekki eftir sérstakri framkvamd vidskipta-
fyrirmeela.

Reglum pessum er @tlad ad nd yfir framkvaemd vidskiptafyrirmala fyrir allar tegundir
fjarmalagerninga’.

St stefna sem morkud er i reglunum verdur ad skodast 1 pvi 1j6si ad henni er &tlad ad na
til badi almennra fjarfesta® og fagfjarfesta®, allra tegunda fjarmalagerninga, mismunandi
markada og mismunandi fyrirmeala. I reglunum er pvi ekki temandi talning 4 6llum peim
pattum sem litid er til vid framkvaemd vidskiptafyrirmala og hvernig pau eru metin i
hverju tilviki fyrir sig, heldur er med reglunum morkud akvedin stefna og lagdar dkvednar
linur svo vidskiptavinir Byrs atti sig 1 heild 4 pvi hvernig fyrirmeli peirra eru framkvaemd
og besta framkvaemd tryggd.

Med ,framkvaemd vidskiptafyrirmala“ er att vid paer adstedur pegar vidskiptavinur
treystir a Byr til pess ad gata hagsmuna sinna med tilliti til verds, hrada og annarra patta
vid framkvemd vidskipta fyrir hond vidskiptavinar.

betta neer til pess pegar Byr:

a) Framkvemir fyrirmeli fyrir hond vidskiptavinar,

b) mottekur og midlar fyrirmaelum fra vidskiptavini,

c) & vidskipti vid adra adila med fjarmalagerninga fyrir hond vidskiptavina pegar Byr
sinnir eignastyringu fyrir vidskiptavini.

bad telst ekki til framkvaemdar vidskiptafyrirmala pegar Byr birtir ,,tilbodsverd® eda
oskar eftir ,,tilbodsverdi fyrir vidskiptavin og vidskiptavinur 4 vidskipti & grundvelli sliks
verds. Slik pjonusta er par af leidandi undanskilin kréfum um bestu framkvemd.

" Viourkenndur gagnadili: Logadilar sem hafa starfsleyfi 4 fjarmalamorkudum, stor fyrirtaeki samkvaemt
skilgreiningu i 2. gr. 108/2007 og rikisstjornir, sveitarstjornir, sedlabankar og alpjodastofnanir.
Fjarmalagerningur: Verobréf, peningamarkadsskjol, hlutdeildarskirteini, valréttarsamningar, framtidar-
samningar, skiptasamningar, framvirkir vaxtarsamningar og adrar afleidur.
3 Almennur fjarfestir: Fjarfestir sem ekki er fagfjarfestir.
Fagfjarfestar: Med fagfjarfestum er att vio vidskiptavini sem bua yfir reynslu, pekkingu og
sérfredikunnattu til ad taka sjalfir akvardanir um fjarfestingar og meta dhaettuna sem peim fylgir.
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bad telst ekki til framkvaemdar vidskiptafyrirmela pegar vidskiptavinur og Byr eiga
vidskipti sin 4 milli og pau komast 4 med samningavidredum adila um vidskiptin og Byr a4
vidskiptin fyrir eigin reikning.

II. Um bestu framkvaemd vidskiptafyrirmeaela

3. gr. beettir sem litio er til og veegi peirra

Med bestu framkvemd vidskiptafyrirmala 1 reglum pessum er att vid pa skyldu sem
hvilir & Byr til pess ad tryggja bestu mogulega nidurstéou fyrir vidskiptavini sina
samanber 1. mgr. 18. gr. laga um verdbréfavidskipti.

Vid framkvemd vidskiptafyrirmala mun Byr leita allra edlilegra leida til ad na bestu
mogulegu nidurstodu fyrir vidskiptavini sina. Pad verdur gert med pvi ad framfylgja
verklagsreglum pessum og ferlum 4 peim byggdum sem eru hannadir til ad nd bestu
mogulegu nidurstédu ad teknu tilliti til verds, kostnadar, hrada vio afgreidslu vidskipta,
likinda & pvi ad af vidskiptunum verdi, umfangs og edlis vidskipta og annarra patta sem
mali skipta.

Verd i vidskiptum hefur ad 6llu jofnu mest vaegi vido ad tryggja bestu mogulegu
nidurstodu fyrir vidskiptavini. I sumum tilvikum er p6 mogulegt ad Byr meti adstzdur svo
ad adrir peettir en verd séu mikilvagari vid ad tryggja bestu nidurstodu.

Vid mat 4 pvi hvort og hvada ahrif ofangreindir peettir hafa er litid til eftirfarandi
vidmidana:

1) Hvernig viokomandi vidskiptavinur er flokkadur skv. 16gum um verdbréfa-
vidskipti,

i) tegundar fjarmalagernings,

1i1) einkenna fyrirmala vidskiptavinar og

v) einkenna peirra markada par sem framkvaema ma vidskiptafyrirmeelin.

bessi tilvik kunna ad varda suma vidskiptavini eda eiga vid vegna sérstakra adstedna,
einstakra fyrirmala, fjirmalagerninga eda markada.

[ vidauka 2 er sett fram, ad pvi er almenna fjarfesta vardar, hvernig Byr metur veegi
peirra patta sem greindir eru hér ad framan.

4. gr. Framkveemd vidskiptafyrirmcela

Hafi vidskiptavinur ekki beint til Byrs dkvednum fyrirmalum um framkvemd vidskipta,
verda vidskiptafyrirmeli framkvaemd med einhverjum af eftirfarandi hattum og pa jafnvel
med samtvinnun tveggja eda fleiri patta:

a) Med vidskiptum vid Byr sem gagnadila, telji Byr slik vidskipti veita vidskiptavini
a0 minnsta kosti jafngdda nidurstodu og ef notud er einhver af peim leidum sem
taldar eru ad nedan,

b) med pvi ad senda fyrirmelin pegar i stad til videigandi markadar,

c) med pvi ad framkvaema fyrirmalin med nokkrum mismunandi vidskiptum a
markadi,

d) med pvi ad nyta fyrirmeli eins vidskiptavinar til ad maeta fyrirmalum annars a
verdl sem svarar til markadsverds,

e) med vidskiptum vid pridja adila utan markada,

f) pegar Byr er ekki adili ad vidkomandi markadi med vidskiptum fyrir milligdngu
pridja adila sem Byr hefur gert samning vid um ad framkvema vidskiptafyrirmeeli
fyrir sina hond 4 markadi.
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5. gr. Besta nidurstada miodad vio adsteedur

bratt fyrir ad leitad verdi allra edlilegra leida til pess ad na sem bestri nidurstodu fyrir
vidskiptavini, midad vid pau Urradi sem til stadar eru og paer adstedur sem starfad er vid,
getur Byr ekki tryggt ad i hverju tilviki verdi alltaf um ad reda bestu nidurstéou. Fari
starfsmenn Byrs eftir reglum pessum i einu og 6llu verdur almennt talid ad Byr hafi
fullneegt skyldu sinni um ad tryggja vidskiptavinum sinum bestu framkvaemd
vidskiptafyrirmala i samraemi vid 1. mgr. 18. gr. laga nr. 108/2007.

6. gr. Vioskiptavinur meelir fyrir um dakveona framkvemd

begar vidskiptavinur melir fyrir um akvedna framkvaemd vidskipta munu pau vera
framkvamd til samraemis vid fyrirmeli vidskiptavinarins. Vidskiptavinur gerir sér grein
fyrir pvi ad pegar hann melir fyrir um dkvedna framkvaemd getur Byr ekki og mun ekki
geta a0 Ollum peim pattum sem taldir eru i verklagsreglum pessum til ad né bestu
mogulegu nidurstdou.

II1. Markaoir

7. gr. Framkveemd vidskiptafyrirmeela a markadi ’

bad er meginregla ad framkvaema fyrirmeli vidskiptavina a skipulégdum verdbréfa-
morkudum®. Byr velur pessa leid ad meginreglu par sem 4 skipulogdum markadi er
verdlagning verdbréfa gagnse, hradinn vid afgreidslu vidskipta mikill, audvelt ad atta sig
a kostnadi vid a0 afla vidskiptanna og likurnar 4 pvi ad samningar ndist eru almennt
miklir. Eini skipulegi verdbréfamarkadurinn sem Byr er adili ad pegar pessar reglur um
framkvemd vidskiptafyrirmela taka fyrst gildi er OMX Nordic Exchange Iceland.

Ef haegt er ad eiga vidskipti med fjarmalagerning a 60rum markadi en OMX Nordic
Exchange Iceland kann Byr ad velja annan markad ef Byr telur ad pad muni leida til betri
nidurstodu fyrir vidskiptavin. betta 4 fyrst og fremst vid ef meiri vidskipti eru med
vidkomandi fjdrmalagerning 4 60rum markadi en OMX Nordic Exchange Iceland og
verdur pa almennt sa markadur fyrir valinu par sem mest vidskipti eiga sér stad.

Lista yfir markadi par sem Byr framkvemir almennt vidskiptafyrirmali midad vid
einstakar tegundir fjarmalagerninga er ad finna i vidauka 3 med pessum verklagsreglum
og & vefsidu, www.byr.is. Byr telur a0 med pvi ad framkvema vidskiptafyrirmeli a
pessum morkudum naist almennt besta mogulega nidurstada fyrir vidskiptavini. Listinn er
ekki teemandi og Byr askilur sér rétt til ad nota adra markadi par sem slikt yrdi i samraemi
vid reglur pessar.

Vid val & morkudum fer fram edlilegt mat & pvi hvad hentar vidskiptavini best vid
framkvemd vidkomandi vidskiptafyrirmaela. Pa er einnig litid til annarra patta sem kunna

> Markadur: Skipulegur markadur, markadstorg fjarmalagerninga, innmidlari, vidskiptavaki, annar adili
sem leidir saman kaupendur og seljendur fjarmalagerninga, eda adili sem gegnir samberilegu hlutverki i
riki utan Evropska efnahagssvaedisins og einhver hinna framangreindu gegnir.
Innmidlari: Fjarmalafyrirteeki sem skipulega, reglulega og kerfisbundio 4 i vidskiptum fyrir eigin reikning
med pvi ad framkvaema fyrirmeeli vidskiptavina utan vid skipulega verdbréfamarkadi og markadstorg
fjarmalagerninga (MTF).

Skipulegur verobréfamarkadur: Markadur med fjarmalagerninga samkvaemt skilgreiningu laga um
kauphallir. Kauphéll: Rekstraradili skipulegs verobréfamarkadar samkvaemt skilgreiningu laga um
kauphallir.
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eiga vid, svo sem dareidanleika markadarins, moguleika hans 4 ad afgreida flokna
fjarmalagerninga, geeda og annarra atrida.

begar adeins einn markadur kemur til greina vid framkvaemd vidskiptafyrirmaela er litid
svo 4 ad Byr hafi uppfyllt skyldur sinar samkvemt reglum pessum og logum med
framkvamd & slikum markadi. Byr mun reglulega endurskoda medfylgjandi lista og setja
fram nyjan lista & vefsiou Byrs, www.byr.is. Byr mun ekki senda ut sérstaka tilkynningu
til vidskiptavina verdi breyting a listanum. Byr bendir vidskiptavinum pvi a ad skoda
ofangreinda vefsiou reglulega.

8. gr. Framkveemd vioskiptafyrirmeela utan markaoa

bratt fyrir p4 meginreglu sem sett er fram i 4. gr.kann Byr ad meta adstaedur svo ad betri
nidurstada fyrir vidskiptavin faist vid framkvaemd vidskiptafyrirmala utan skipulagdra
verdbréfa-markada og markadstorgs fjarmalagerninga. Byr skal meta pad heildsteett hvort
hagfelldara s¢ ad framkvema vidskiptafyrirmeeli utan slikra markada eda 4 peim.
Sampykki vidskiptavinar sem fylgir pessum verklagsreglum gerir rad fyrir ad
vidskiptavinur sampykki sérstaklega a0 Byr framkvemi vidskiptafyrirmali almennt i
samraemi vid verklagsreglur pessar utan skipulegra verdbréfamarkada og markadstorgs
fjarmalagerninga.

9. gr. Framkveemd vioskiptafyrirmeela a 60rum morkudoum

Fai Byr vidskiptafyrirmeli vardandi fjarmalagerninga sem verslad er med a skipulogdum
verdbréfamarkadi en Byr er ekki adili ad peim markadi (p.m.t. markadi utan EES) mun
Byr framkvama slik fyrirmali med pvi ad midla peim, & grundvelli samnings par ad
lutandi, til millilida sem eru adilar ad eda hafa adgang ad vidkomandi markadi. Val Byr a
slikum millilidum grundvallast & reglulegu mati & getu peirra til ad framkvama fyrirmelin
vel og gaeda og kostnadar peirrar pjonustu sem beir veita.

IV. Onnur atrioi

10. gr. Truflun ad markaoi

Verdi truflun & markadi, eda starfsemi Byrs vegna atvika eins og t.d. rafmagnstruflana
og bilana i tolvukerfi getur Byr verid omogulegt eda oOvideigandi ad framkvama
vidskiptafyrirmeaeli 1 samraemi vid pa verkferla sem lyst er i reglum pessum. Byr mun i
slikum tilvikum, eftir bestu getu, leita allra edlilegra leida til ad né bestu mdgulegu
nidurstodu fyrir vidskiptavini sina.

11. gr. Meginreglur um framkveemd vioskiptafyrirmeela

Fyrirmeli vidskiptavina eru ad 6llu jofnu framkvemd éan tafar og i peirri 160 sem pau
berast, nema adstedur séu pvi til fyrirstodu eda ef talid er ad hagstedara s¢ fyrir
vidskiptavin ad fyrirmeli séu framkvaemd 4 annan hatt.

Byr ber ad studla ad pvi pegar um er ad raeda skilyrta pontun sem ekki er framkvemd
jafnskjott og hun berst, ad birta hana samstundis 4 videigandi markadi svo ad hin verdi
adgengileg 60rum markadsadilum til afgreidslu nema vidskiptavinur meeli fyrir um annad.
Med undirritun sinni & sampykki pad sem fylgir hér med telst vidskiptavinur hafa
sampykkt ad Byr meti hvort og hvenar birta eigi slikar pantanir.

Reglur um framkveemd vidskiptafyrirmeela, mars 2008
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11. gr. Samsdofnun pantana

Byr er heimilt, an pess ad skylt sé, ad safha saman pontunum mismunandi vidskiptavina
og/eda pontunum fyrir eigin reikning, og heimila pvi fjarmalafyrirteeki sem Byr kann ad
midla fyrirmalum til, ad safna saman pontunum fra Byr vid pantanir annarra vidskiptavina
fljarmalafyrirteekisins og/eda pantana fjarmalafyrirtekisins sjalfs. Byr mun uthluta
vidskiptavinum sinum ur slikum samséfnunum & edlilegan og sanngjarnan mata.

Ef samsofnud pontun er ekki 61l framkvemd 4 sama verdi, p4 ma Byr reikna ut pad
medalverd sem fékkst i vidskiptunum vid uthlutun til vidskiptavina. A0 beidni
vidskiptavinar mun Byr lata i t€ videigandi upplysingar um utreikning & medalverdi.

Vidskiptavinum er bent &4 ad samsdfnun pantana getur leitt til 6hagstedrar nidurstédu
fyrir vidskiptavini i einstokum tilvikum.

12. gr. Eftirlit og endurskodun reglnanna

Byr skal tryggja ad reglulegt eftirlit s¢ fyrir hendi med framkvaemd verklagsreglna
pessara og pess skal gatt ad starfsmenn fylgi reglunum i einu og 6llu.
Verklagsreglur pessar skulu seta reglulegri endurskodun og skal Byr greina hvort
reglurnar séu negilega skilvirkar i framkvemd. Byr skal breyta reglunum ef paer reynast
ekki naegilega skilvirkar 1 framkvamd.

Byr er skylt ad meta pad reglulega hvort peir markadir sem reglurnar gera rad fyrir ad
verdi nyttir til ad framkveaema fyrirmeli leidi til bestu nidurstdéou fyrir vidskiptavini.

13. gr. Upplysingaskylda

Byr skal ad beidni vidskiptavinar geta synt fram 4 ad fyrirmeli hans hafi verid
framkvaemd i samraemi vio reglur Byrs um framkvaemd vidskiptafyrirmaela. Til pess ad
geta fullnagt peirri skyldu sinni mun Byr skra nidur og/eda geyma 4 tdlvuteku formi allar
upplysingar um vidskiptavini og vidskipti vidskiptavina hja Byr.

Reglur pessar eru adgengilegar & vefsiou Byrs, www.byr.is.

Komi til efnislegra breytinga a pessum verklagsreglum mun Byr upplysa vidskiptavini
sina um pad. Med pvi ad birta nyjar reglur & vefsidu sinni telst Byr hafa uppfyllt
upplysingaskyldu sina samkvamt pessari grein.

14. mars 2008
Stjorn Byrs
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VIDAUKI 1, sampykki vidoskiptavinar

Byr,

b.t. midvinnslu Byrs verdbréfa,
Borgartani 18,

108 Reykjavik

Reglur um framkvaemd vidskiptafyrirmeela.

Sampykki vidskiptavinar

Undirritadur vidskiptavinur Byrs lysir pvi hér med yfir ad honum hafa verid kynntar
reglur Byrs um framkvemd vidskiptafyrirmeala.

Vidskiptavinur lysir pvi jafnframt yfir ad hann sampykkir paer reglur, pad ferli og pa
stefnu sem par er sett fram til ad tryggja vidskiptavinum bestu framkvaemd.

Vidskiptavinur sampykkir sérstaklega ad Byr er almennt heimilt ad framkvema
vidskiptafyrirmaeli utan markada nema annad hafi sérstaklega verid tekid fram.

Vidskiptavinur sampykkir ad leggi hann fram skilyrta pontun um kaup eda sdlu
fjarmalagerninga pa er Byr falid a0 meta hvort og hvener skuli birta slika pontun pannig
ad hun sé adgengileg 6drum markadsadilum.

b4 sampykkir vidskiptavinur ad Byr muni i framtidinni veita upplysingar um starfsemi
Byrs, pa pjonustu sem Byr byour upp &, verklagsreglur um bestu framkvaemd og annad
pad sem Byr ber ad upplysa vidskiptavini um samkvemt 16gum, & vefsidu Byrs
www.byr.is. Vidskiptavinur stadfestir jafnframt ad hann hafi reglulegan adgang ad
veraldarvefnum i pessu skyni.

Stadur og dagsetning

Undirskrift:

Kennitala:

Stada pess sem undirritar:

Reglur um framkveemd vidskiptafyrirmeela, mars 2008
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VIDAUKI 2, um pzetti sem litid er til vid framkvaemd vidskiptafyrirmzela

Reglur um framkvaemd vidskiptafyrirmeela.
Um peetti sem litio er til vid framkvaemd vidskiptafyrirmela, sbr. 2.mgr. 108/2007:

Verdlagning bréfa: Verd i vidskiptum hefur ad 6llu jofnu mest vegi vio ad tryggja
bestu mdégulegu nidurstodu fyrir vidskiptavini. P6 kann pad ad vera ad ahrif annarra patta
geti réttlett pad ad verd radi ekki eitt og sér heldur t.d. likindi vidskipta. Petta 4 vid 6had
tegund fjarmalagerninga.

Kostnaour vegna kaupanna: Poknanir kunna ad hafa meira vaegi en verd vid ad
tryggja bestu mogulegu nidurstddu fyrir vidskiptavin og péa sérstaklega poknanir vegna
erlendra vidskipta. Almennt etti po heildarverdlagning vidskipta, p.e. verd og poknanir
medtalin, ad hafa mest vaegi.

Umfang vidskipta: S¢ um ad raeda stor vidskipti er liklegra en ella ad pau verdi
framkvamd utan markada. P4 kann sterd vidskipta ad hafa ahrif 4 verd i vidskiptum par
sem stor kaup geta hakkad verd og stor sala getur lekkad verd. A pad sidastnefnda p6
sérstaklega vid ef vioskipti fara fram 4 markadi. Pa getur kostnadur vidskiptavinar haekkad
vegna storra vidskipta par ed poknanir geta ordid heerri. Hins vegar getur pad einnig
komid til ad vidskiptavinur njoti sérkjara i steerri vidskiptum.

Hradi fra pvi ao vioskiptafyrirmeli eru framkvaemd og par til samningar nast:
Viodskiptafyrirmeli er reynt ad framkvama eins fljott og unnt er. Hradi vidskipta getur pod
verid mismikill eftir fjarmélagerningum og t.d. geta gjaldeyrisvidskipti verid framkvaemd
hradar en 6nnur vidskipti. Einnig kunna vidskipti ad vera framkvaemd med meiri hrada en
vanalega ef verid er ad reyna ad bregdast vid miklum verdsveiflum a4 markadi.

Likindi til pess a0 samningar naist: Séu vidskipti svo litil ad ekki er unnt ad fara med
pau ein og sér inn 4 markad kann pad ad verda til pess ad ekki verdi af vidskiptum fyrr en
i lok dags. Einnig getur pad gerst ad litil vidskipti med pad félag sem vidskiptafyrirmaeli
luta ad valdi pvi ad ekki verdi af vidskiptum. Pa aukast likur & pvi ad samningar naist eftir
pvi hversu snemma dags vidskiptafyrirmeeli berast.

Eoli vioskipta: Ef vidskiptafyrirmeeli [uta ad pvi ad pau séu annad hvort uppfyllt ad 6llu
leyti eda pa engu (e. fill or kill) getur pad ordid til pess ad ekki verdi af vidskiptum. ba
kunna markadsadstedur ad skipta mali vardandi pad hvort eda ad hve miklu leyti vid-
skiptafyrirmaelum verdi framfylgt.

Adrir pzettir sem skipta mali: S¢ um pad ad reda ad vidskiptafyrirmeli séu 0logmaet,
s.s. vegna innherjareglna, verdur peim ekki fylgt eftir.

Reglur um framkveemd vidskiptafyrirmeela, mars 2008
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Reglur Byrs um framkvamd vidskiptafyrirmeela.
Markadoir par sem vidskiptafyrirmeeli eru almennt framkvamd:

=  OMX Nordic Exchange Iceland
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