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SPARISJOBUR

|. Gildissvid, abyrgd og ordskyringar
1. gr. Gildissvid og abyrgo

Reglur pessar gilda um Byr sparisjod og hafgegma reglur um framkveemd laga nr.
108/2007, um verdbréfavidskipti med sidari breytimg Einkum er um ad reeda akveedi Il.
kafla laganna um fjarfestavernd og vidskiptahagirnialafyrirteekja, Il. kafla um
gagnseei vioskipta og Xlll. kafla um medferd innhagplysinga og vidskipti innherja.

[ vidauka eru nanari reglur um eigin vidskigar§smanna og hagsmunaarekstra.
nr. 108/2007. Ber peim, sem reglurnar taka tilkgdna sér paer jafnhlida pvi sem peim
eiga ad vera ljos akveedi laganna.

Yfirstjérn Byrs ber abyrgd & ad skyldur pess kammt [6gum og reglum séu upp-
fylltar. Yfirstjorn Byrs skal reglulega meta og emgkoda skilvirkni stefnu, fyrirkomulags
og verklags, sem komid hefur verid a til ad upfydkyldur samkveemt |6gum og reglum
0g gera videigandi radstafanir til ad rada bot @érekonar annmorkum.

2. gr. Ordskyringar

Eftirfarandi meginhugtok i stafréfsrod eru skdipd med eftirfarandi heetti:

1. Adili sem tengdur er starfsmanni fjarmalafyrirteef@skyldubondum:
a)Maki, maki i stadfestri samvist eda sambudarmakifsinanns fiarmalafyrirtaekis,
b) barn, kjorbarn eda stjupbarn starfsmanns fjaafgéftaekis sem er & hans framfaeri,
¢) 6nnur skyldmenni starfsmanns fijarmalafyrirteedésn hafa buid & sama heimili og
hann i a.m.k. eitt &r midad vido pann dag sem fittekdskipti fara fram.

2. Almennur fjarfestir:Fjarfestir sem ekki er fagfjarfestir.

3. Dreifileioir: Leidir til ad midla upplysingum sem verda par madgengilegar
almenningi, eda liklegt er ad verdi adgengilegaraainingi, svo sem ef henni er dreift
til stors hops manna.

4. Eigin vidskipti: Vidskipti med fijarmalagerning sem eru framkveemea@é fyrir hond
starfsmanns fjarmalafyrirtaekis pegar a.m.k. eiggfaffarandi skilyroum er uppfylit:

a) vidskiptin eiga sér stad utan verksvidgadeigandi starfsmanns,
b) vidskiptin eru innt af hendi fyrir reikmy einhvers af eftirfarandi adilum:
i. Starfsmanns fjarmalafyrirteekis,
ii. adila sem tengdur er starfsmanni fjarmalatgekis fjolskyldubéndum eda
adila sem tengist naid starfsmanni fjarmalafyriitgek
iii. adila sem er i slikum tengslum vid starfsmafjarmalafyrirteekis ad sa
sidarnefndi hefur beinna eda O6beinna hagsmuna aa gde nidurstdédu
vidskiptanna, ad undanskilinni poknun eda umbodsiau fyrir framkveemd
vidskiptanna.

5. EignastyringStjornun verdbréfasafns i samreemi vio fjarfestiaggnu sem er
fyrirfram &kvedin af vidskiptavini.

6. Fagfjarfestar: Med fagfjarfestum er att vio vidskiptavini sem bgér reynslu,
bekkingu og sérfreedikunnattu til ad taka sjalfiv@tdanir um fjarfestingar og meta
ahaettuna sem peim fylgir, sbr. 9.tl. a-e lidarr2laga nr. 108/2007.

Reglur um verdbréfavidskipti, mars 2008 3



o2

SPARISJOBUR

7. Fjarfestingarradgjof: Personulegar radleggingar til vidskiptavinar ig&lom vid
fjarmalagerninga, hvort sem er ad frumkveedi vidgkimarins eda pess sem
bjonustuna veitir.

8. Fjarmalafyrirteeki: Fyrirtaeeki samkveemt skilgreiningu laga um fjarmytafeeki.

9. Fjarmalagerningur: Verdbréf, peningamarkadsskjol, hlutdeildarskiiteiralréttar-
samningar, framtidarsamningar, skiptasamningarmyikir vaxtarsamningar og
adrar afleidur.

10. Fjarmognunarvidskipti med verdbrétlutabréfalanveiting eda hlutabréfa-lantaka,
lantaka eda lanveiting annarra fjarmalagerningadugtaup eda endurhverf
endurkaupavidskipti eda vioskipti sem byggjast Aaupkan/endursdlu eda
s6lu/endurkaupum.

11. Greiningarsérfreedingur:Starfsmadur fjarmalafyrirteekis er framkveemir gratmidi
fjarfestingarannsokna.

12.Innmidlari: Fjarmalafyrirteeki sem skipulega, reglulega ogikbrindio & i vidskiptum
fyrir eigin reikning med pvi ad framkvaema fyrirmagidskiptavina utan vid skipulega
verdbréfamarkadi og markadstorg fjarmalagerning&fM

13.Kaupholl: Rekstraradili skipulegs verdbréfamarkadar samkvaskigreiningu laga
um kauphallir.

14.Markadstorg fjarmalagerninga (MTF)Marghlida vidskiptakerfi sem starfreekt er af
fjarmalafyrirteeki eda kauphdll sem leidir saman pendur og seljendur
flarméalagernings.

15.Markadur.  Skipulegur markadur, markadstorg fjarmalagerninganmidlari,
vidskiptavaki, annar adili sem leidir saman kaupenol seljendur fjarmalagerninga,
eda adili sem gegnir sambeerilegu hlutverki i rilwnuEvropska efnahagssveedisins og
einhver hinna framangreindu gegnir.

16.Opinber fjarfestingarradgjof:Greining eda samantekt upplysinga sem felur i sér
radleggingu um kaup eda solu a fjarmalagerninguanledgur til fjarfestingarstefnu,
med beinum eda débeinum heetti, sem vardar einn leda ffarmalagerninga eda
atgefendur peirra og eetlud er almenningi eda dedikiil ad verda adgengileg
almenningi, svo sem ef henni er dreift til storpsidnanna.

17.SamstaedalPegar um er ad raeda fjarmalafyrirteeki; samstasda, fgrirtaekid er hluti
af, og i eru médurfyrirtaeki, détturfyrirteeki pesg einingar sem maédurfyrirteekid eda
dotturfyrirteeki pess eiga hlutdeild i og einnigifiaeki sem tengjast hvert 6dru med
haetti sem um getur i 1. mgr. 12. gr. tilskipundsias 83/349/EBE fra 13. juni 1983
um samstaedureikninga.

18.Skipulegur verdbréfamarkadur: Markadur med fjarmélagerninga samkveemt
skilgreiningu laga um kauphallir.

19. Starfsmadur fjarmalafyrirteekisStjornarmadur, medeigandi eda samsvarandi adili,
stjornandi eda einkaumbodsmadur fjarmalafyrirtaekisi stjornandi  hja
einkaumbodsmanni fjarmalafyrirteekisins, starfsmadi@rmalafyrirteekisins eda
einkaumbodsmanns pess, eda hver sa einstaklingmr sarfar undir stjorn
fjarmalafyrirteekisins eda einkaumbodsmanns pessadgatt i ad veita pjonustu
flarmalafyrirteekisins & svidi verdobréfavioskipta emstaklingur sem a beinan patt i
ad veita fjarmalafyrirteeki eda einkaumbodsmanni spégonustu a grundvelli
samnings um Gtvistun pjonustu a svidi verobréfakis.

20.Taka fjarmalagerninga til vidskipta:Sampykki kauphallar & ad vidskipti med
flarmalagerninga hefjist & skipulegum verdbréfaraérkad uppfylltum reglum hennar
skv. 22. gr. laga um kauphallir.
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21.Varanlegur midill: Sérhver radstdfun sem gerir vidskiptavini kleit geyma upp-
lysingar, sem beint er til hans, obreyttar pand@dhann geti afritad paer og flett upp i
pbeim i tiltekinn tima.

22.Vidurkennd markadsframkveemietamkvaemd sem edlilegt er ad gera rad fyrir ad sé
vidhofd & einum eda fleiri fjarmalamorkudum og Rjataeftirlitio hefur vidurkennt.

23.Vidurkenndur gagnadili:Logadilar sem hafa starfsleyfi a fjarmalamorkuduwstr
fyrirteeki samkvaemt skilgreiningu i 2. gr. 108/200g rikisstjornir, sveitarstjornir,
sedlabankar og alpjodastofnanir.

24. Utvistun: Fyrirkomulag i hvada formi sem er milli fjarmalaifyeekis og pjonustu-
veitanda sem felur i sér ad pjonustuveitandi teddursér framkveemd pjonustu eda
starfsemi sem Byr myndi ella annast sjalft.

25.Yfirstjorn: Stjornarmenn, forstjori (sparisjodsstjori) og flkareemdastjorar fjarmala-
fyrirtaekis.

ll. Fjarfestavernd og vidskiptahaettir

3. gr. GAo vidskiptavenja

Byr skal starfa i samreemi vid edlilega og hé&ijda vidskiptaheetti og venjur i
verdbréfavidskiptum, med traverdugleika fjarmalaka@&arins og hagsmuni vidskiptavina
ao leidarljosi.

4. gr. Almennar skipulagskrofur

Skipulagi skal vera pannig hattad ad tryggdsaenfelld og regluleg starfsemi og
bjonusta vid vidskiptavini. | pessu skyni skal Byra. nota videigandi kerfi og verkferla
og hafa yfir ad rada naudsynlegri pekkingu.

Byr skal hafa 6rugga verkferla fyrir stjornuejkningsskil, innra eftirlit og ahsettumat
fyrirtaekisins.

Byr skal setja reglur og verkferla sem tryggfafyrirtaekid, stjorn pess, starfsmenn og
fastir umbodsmenn fari ad I6gum og reglum sem wrfsgmina gilda. Jafnframt skal Byr
setja reglur um eigin vidskipti pessara adila maéialagerninga.

Byr skal uppfylla eftirfarandi krofur:

a) Koma a og vidhalda skyrum skriflegum verkferlumm akvardanatoku og skipulagi
par sem kemur fram hverjar séu bodleidir innan Bgesn og skipting verkefna og
abyrgadar,

b) tryggja ad starfsménnum sé kunnugt um peer regturverkferla er fylgt skal i
starfsemi pess,

c) starfreekja vidunandi innri eftirlitskerfi sem lagét er ad tryggja ad akvorounum og
ferlum sé fylgt i allri starfsemi Byrs,

d) rada starfsfolk med feerni, pekkingu og sérfraaditattu sem naudsynleg er til ad inna
af hendi pau verkefni sem peim eru falin,

e) koma a og vidhalda skilvirkri innri skyrslugjdg midlun upplysinga a 6llum
videigandi svidum i Byr,

f) vidhalda fullnaegjandi skram um vidskipti siniogra skipulag,

g) tryggja ad pegar starfsmenn sinna margpaetturfusickomi pad ekki i veg fyrir ad
bessir adilar geti tekist & vid storf sin af hellim, heidarleika og fagmennsku.
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5. gr. Regluvarsla

Byr skal koma & og vidhalda videigandi stefnufedum sem gerdir eru til ad greina
hvers konar heettu & misbrestum hja fyrirteekinuidapwuppfylla skyldur sinar samkveemt
[6gum um verdbréfavidskipti og koma a fét ferlumpiess ad lagmarka slika haettu.

Radstafanir sem Byr beitir til ad uppfylla franggeindar krofur um regluvorslu skulu
taka mio af edli og umfangi starfseminnar.

Byr skal koma a og vidhalda skilvirkri regluviirsem er 6had 6drum pattum i starfsemi
fyrirteekisins og hefur eftirfarandi hlutverki adgre:

a) A0 fylgjast med og meta reglulega heefi og sHiwi radstafana skv. 1. mgr. og
adgerda sem gripid er til, til ad beeta ar misbmasByrs vid ad uppfylla skyldur sinar,

b) ad veita starfsmonnum, sem eru abyrgir fyrirnfkseemd verdbréfavidskipta,
naudsynlega freedslu, radgjof og adstod til ad fwmti uppfyllt skyldur Byrs
samkvaemt |6gum um verdbréfavidskipti.

Byr skal tryggja ad eftirfarandi skilyrdi um dagorsiu séu uppfylit:

a) Peir adilar sem fara med regluvorsiu verda a@ maudsynlegt vald, Urreedi og
sérfraedipekkingu og adgang ad 6llum upplysingum sidpta mali,

b) tilnefna skal regluvord sem ber abyrgd a regtshibog allri skyrslugjof til yfirstjornar
sem krafist er skv. 8. gr.,

c) starfsmenn sem starfa vid regluvorslu skulu elika patt i ad inna af hendi pjonustu
eda sinna starfsemi sem peir hafa eftirlit med,

d) su adferd sem beitt er vio akvoroun poknunarfstenna, sem starfa vid regluvorsiu,
skal ekki vera likleg til ad hafa &ahrif & hlutleefpeiirra.

6. gr. Ahaettustyring

Byr skal gripa til eftirfarandi adgerda vegnaedtustyringar:

a) Koma & og vidhalda vidunandi stefnu og verkfarlum aheettustyringu par sem
greind er dll aheetta sem tengist starfsemi, fergnkerfum og akvarda, par sem vid
a, pad aheettustig sem Byr polir,

b) koma a skilvirku fyrirkomulagi, ferlum og Urrag@util ad styra dheettu sem tengist
starfsemi, ferlum og kerfum i ljési peirra ahasettimparka,

c) hafa eftirlit med eftirfarandi atrioum: Heefi adilvirkni i stefnu og verkferlum um
aheettustyringu, ad hve miklu marki Byr og starfsméaess fara ad fyrirkomulagi,
verkferlum og Urreedum sem komid er a i samraeemibvl®, haefi og skilvirkni
radstafana, sem gerdar eru til ad rada bot & Hwarar annmorkum i pessari stefnu,
verklagsreglum, fyrirkomulagi, verkferlum og leidufp.m.t. ef misbrestur verdur a
bvi hja starfsménnum ad fylgja sliku fyrirkomulagierkferlum og Urreedum eda
fylgja slikri stefnu og verklagi.

7. gr. Innri endurskodun

Byr skal koma & og vidhalda adferd vid innri ergkodun sem er adskilin og 6had
o6orum verkefnum og starfsemi fyrirtaekisins og s@mis eftirfarandi hlutverkum:
a) Kemur & og vioheldur endurskodunaraaetlun tieadisaka og meta haefi og skilvirkni
kerfa og innri eftirlitskerfa,
b) gefur Ut tilmeeli sem byggjast & nidurstédu vinsamraemi vid a-lio,
c) stadfestir ad pessum radleggingum hafi verigtfyl
d) gefur skyrslur i tengslum vid innri endurskodwamraemi vid 8. gr.

Reglur um verdbréfavidskipti, mars 2008 6



o2

SPARISJOBUR

8. gr. Abyrgd yfirstjérnar Byrs ad pvi er vardar mmi eftirlitsferla

Yfirstjorn Byrs skal reglulega og a.m.k. arlegadkriflegar skyrslur um malefni, sem
akveedi 5. gr. um regluvorslu, 6. gr. um aheettusgyr og 7. gr. um innri endurskodun
taka til, par sem sérstaklega skal tilgreint hwadeigandi rddstafanir hafi verid gerdar ef
annmarkar eru fyrir hendi.

9. gr. Medferd kvartana

Byr skal starfreekja gagnseett verklag til ad raedkvartana, sem berast fra almennum
fijarfestum eda hugsanlegum almennum fjarfestursaségjorn og hroao.

10. gr. Eigin vidskipti*

Byr skal koma & og vidhalda vidunandi fyrirkomagil, sem midar ad pvi ad koma i veg
fyrir eftirfarandi hattsemi starfsmanna pess, sesm& ad starfsemi sem valdid geeti
hagsmunaéarekstrum eda hafa adgang ad innherjaupplys i skilningi laga um vero-
bréfavioskipti eda ©6drum trunadarupplysingum senmgjeest vidskiptavinum eda
vidskiptum vid eda fyrir vidskiptavini:

a) AJ stofna til eigin vidskipta par sem a.m.kt et eftirfarandi vidmioum a vid: Hlut-
adeigandi einstaklingum er 6heimilt ad stofna idskiptanna samkvaemt |[6gum um
verdbréfavidskipti, s.s. vegna reglna um innhedsakipti, vidskiptin fela i sér
misnotkun eda oOvideigandi birtingu fyrrgreindra nadarupplysinga, vidskiptin
stangast a vio eda eru likleg til ad stangast &skiddur Byrs samkveemt l6gum um
verdbreéfavidskipti,

b) ad gefa nokkrum 6drum adila rdd eda adstoda Wehmd stofna til vioskipta med
flarmalagerninga & annan hatt en i samraemi videgali starfsskyldur, ef vidskiptin
falla undir a-lid pessa akveedis, a- eda b-lid 2r.ra§. gr. eda 3. mgr. 47. gr. reglu-
gerdar nr. 995/2007 um fjarfestavernd og vidskigatth fjarmalafyrirteekja, ef um
veeri ad reeda eigin vidskipti starfsmanna Byrs,

c) ad veita nokkrum 6drum adila upplysingar edg aéma pad sé heimilt samkvaemt 2.
tl. 1. mgr. 123. gr. laga nr. 108/2007, adrar em $@en um er ad reeda i venjubundnu
starfi eda samkvaemt pjonustusamningi, ef hlutadeigstarfsmadur Byrs veit eda ma
vita ad moéttakandi muni, eda liklegt er ad hann imgripa til eftirffarandi Urraeda:
Stofna til vidskipta med fjarmalagerninga, sem myifalla undir a-lid pessa akveedis,
a- eda b-lid 2. mgr. 23. gr. eda 3. mgr. 47. gylugerdar nr. 995/2007 ef um veeri ad
reeda eigin vidskipti starfsmanns Byrs, eda radke@gja adstoda annan adila vio ad
stofna til slikra vidskipta.

Fyrirkomulagid, sem krafist er skv. 1. mgr., ver@drvera pannig ad tryggt sé ao:

! Eigin vidskipti: Vidskipti med fijarmalagerning sem eru framkveemdedt fyrir hond starfsmanns
flarmalafyrirtaekis pegar a.m.k. eitt af eftirfarauséilyroum er uppfyllit:
a) vidskiptin eiga sér stad utan verksvidgd®deigandi starfsmanns,
b) vidskiptin eru innt af hendi fyrir reikmg einhvers af eftirfarandi adilum:
i. Starfsmanns fijarmalafyrirteekis,
ii. adila sem tengdur er starfsmanni fjarmalafgekis fjolskyldubéndum eda adila sem tengist
naid starfsmanni fjarmalafyrirteekis,
iii. adila sem er i slikum tengslum vid starfsmdg@mmalafyrirtaekis ad sa sidarnefndi hefur beinna
eda Obeinna hagsmuna ad geeta af nidurstédu vidskigt ad undanskilinni poknun eda
umbodslaunum fyrir framkveemd vidskiptanna.

Reglur um verdbréfavidskipti, mars 2008 7



o2

SPARISJOBUR

a) Seérhverjum starfsmanni Byrs, sem fellur undimigr., sé kunnugt um takmarkanir
vardandi eigin vidskipti starfsmanna og peer radstafsem Byr hefur komid a i
tengslum vid slik vidskipti og veitingu upplysingaamraemi vid 1. mgr.,

b) Byr sé tafarlaust tilkynnt um 6ll eigin vidskigem starfsmenn stofna til,

c) haldin sé skra um eigin vidskipti starfsmannam.p allar heimildir eda synjanir i
tengslum vid slik vidskipti.

Ef um er ad raeda utvistunarfyrirkomulag skal Byggja ad fyrirtaekid, sem tekur ad sér

Gtvistudu starfsemina, haldi skra yfir eigin vigstkistarfsmanna Byrs.

Akvaedi 1. og 2. mgr. skulu ekki gilda um eftidadi eigin vidskipti starfsmanna Byrs:

a) Eigin vioskipti sem framkvaemd eru i eignastyuifogr sem engin samskipti hafa fario
fram i tengslum vid vidskiptin milli eignasafnsstds og hlutadeigandi einstaklings,

b) eigin vidskipti med hlutdeildarskirteini i ven@a- eda fjarfestingarsjodum sem
uppfylla skilyrdi laga nr. 30/2003, um verdbréfasjimg fijarfestingarsjodi, ad pvi
tilskildu ad hlutadeigandi einstaklingur taki eldatt i stjérnun vidkomandi sj6ds.

Sja nanar vidauka med reglum pessum um ei@skipti og hagsmunaérekstra.

11. gr. Utvistun verkefna

Byr skal tryggja ad utvistun verkefna sem hai&ilweega pydingu fyrir starfsemi pess
auki ekki rekstrarahaettu Byrs. Utvistun slikra #ria er 6heimil ef hin hefur skadleg
ahrif &4 innra eftirlit eda regluvorsiu. Byr ber iefsem adur fulla 4byrgd & utvistudum
verkefnum.

12. gr. Hagsmunaarekstrar

Byr skal gera allar tiltaekar radstafanir tille@ma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar skadi
hagsmuni vidskiptavina pess.
Byr skal greina hagsmunaarekstra:
1. Milli Byrs sjalfs annars vegar, p.m.t. starfsmarpess, einkaumbodsmanna eda
adila sem luta yfirradum pess, og vidskiptavinasjj@as vegar og
2. milli vidskiptavina Byrs innbyrdis.
Vio veitingu fjarfestinga- og/eda vidbotarpjotus skal Byr meta hvort fyrirtaekid,
starfsmadur pess eda adili sem beint eda 6betehgdur fyrirtaekinu i gegnum yfirrad:

a) Sé liklegur til ad njota fjarhagslegs agdda edadsr fijarhagslegt tap a kostnad
vidskiptavinarins,

b) hefur hagsmuna ad geeta af nidurstoou peirrar pjorsesm vidskiptavininum er veitt
0g pessir hagsmunir eru adgreindir fra hagsmunuiskiptavinarins ad pvi er vardar
nidurstoouna,

c) hafi fjarhagslegan hvata eda annars konar hvatpeSk ad setja hagsmuni annars
vidskiptavinar eda hops vidskiptavina framar hagsum hlutadeigandi
vidskiptavinar,

d) stundar sams konar rekstur og vidskiptavinurinn,

e) piggur eda mun piggja umbun i tengslum vid pjonssmn veitt er vidskiptavininum i
formi peninga, vara eda pjonustu, annarrar en wemdinna umbodslauna eda
pdknana fyrir pessa pjonustu, fra 66rum adila éskiptavininum.

pPar sem radstafanir skv. 1. mgr. veita ekkinfggjandi vissu fyrir pvi ad hagsmuna
vidskiptavina sé neaegjanlega geett skal Byr upplysdkomandi vidskiptavini &
varanlegum midlum edli og asteedur hagsmunaarekstranna adur\eddiipta er stofnad

milli Byrs og vidskiptavinarins.
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Byr skal setja og vidhalda skilvirkri skriflegstefnu vardandi hagsmunaarekstra:

a) Hvada adsteedur pad eru, m.t.t. élikra pattarfsstminni sem valda eda geta valdid
hagsmunaéarekstrum sem hafa i for med sér raungartieettu & ad hagsmunir eins
eda fleiri vidskiptavina skadist,

b) i henni verdur ad tiltaka adferdir, sem fylgkals og radstafanir, sem beita skal, i pvi
skyni ad hafa stjérn a slikum arekstrum.

Adferdirnar og radstafanirnar skulu tryggja a@rfsmenn starfi af naudsynlegu
sjalfsteedi med tilliti til umfangs og starfsemi Bypg samsteedunnar sem pad tilheyrir, og
pess hversu raunveruleg aheettan er a pvi ad hagsrasgkiptavinanna skadist.

Adferdirnar, sem beita skal, skulu fela i sdirfefrandi atrioi:

a) Arangursrikar adferdir til ad koma i veg fyriy styra upplysingastreymi milli starfs-
manna, sem stunda starfsemi sem hefur i for mefiaséu a hagsmunaéarekstrum, ef
bessi upplysingaskipti geta skadad hagsmuni eiadleidi vidskiptavina (kinamdarar),

b) sérstakt eftirlit med starfslidi sem annastkeémi fyrir hénd vidskiptavina, hverra
hagsmunir geta stangast 4, eda koma ad 6dru tawi fiyrir adra hagsmuni sem geta
skarast, p.m.t. hagsmuni Byrs,

c) afnam hvers kyns beinna tengsla milli poknunarfsmanna sem annast fyrst og
fremst eitt verksvid og pdknunar starfsmanna a@dsuioum, ef til hagsmunaarekstra
geeti komid milli pessara verksvida,

d) radstafanir til ad koma i veg fyrir ad nokkuiliaBafi ovideigandi ahrif & pad hvernig
starfsmadur annast verdbréfavidskipti, eda titaidnarka getu hans til ad hafa slik
ahrif,

e) radstafanir til ad takmarka eda styra peim adstaepegar starfsmenn taka samtimis,
eda i beinu framhaldi, patt i mismunandi verkefniifpyi skyni ad koma i veg fyrir
hagsmunaarekstra.

Sja nanar vidauka med reglum pessum um ei§skipti og hagsmunaérekstra.

13. gr. Skriflegur samningur um verdbréfavidskipti

Taki Byr ad sér pjonustu a svidi verdbréfavigsaifyrir almennan fjarfesti skal gerdur
skriflegur samningur milli Byrs og vidskiptavinae$s par sem m.a. skal kvedid & um
réttindi og skyldur samningsadila. Akvaedi pessaraélsgreinar gildir ekki um
fjarfestingarrddgjofSja 9. gr. 108/2007

14. gr. Skraning pjonustu og vardveisla gagna

Byr skal halda skrar yfir alla pjonustu sem pesdtir og 6ll vioskipti sem pad hefur
milligbngu um & svidi verdbréfavidskipta. Skrarrskulu vera pad itarlegar ad Byr geti
synt fram & ad pad hafi farid ad I6gum i starfsgimmi.

Byr skal vardveita i a.m.k. fimm ar gégn umaskipti med fjarmalagerninga sem pad
framkveaemir, hvort sem vidskiptin eru fyrir eiginikeing eda fyrir hond vidskiptavina.
Gogn pessi skulu m.a. innihalda upplysingar senit skyad afla & grundvelli laga um
adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjkaer

15. gr. Sérgreining fjarmalagerninga og annarra ffamuna

Byr skal halda fjarmalagerningum vidskiptavingggilega adgreindum fra eignum
Byrs. Byr getur adeins nytt fjarmalagerninga vigg&vinar fyrir eigin reikning med
skriflegu sampykki hans.
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Byr skal jafnframt halda 6drum fjarmunum viddkigina tryggilega adgreindum fra
eignum Byrs. Fjarmunir vidskiptavinar skulu vardtiei a sérstokum nafnskrddum
reikningi.

16. gr. Safnskréaning

Byr getur sétt um heimild Fjarmalaeftirlitsing a0 mega vardveita fjarmalagerninga i
eigu vidskiptavina sinna a serstokum reikningi risaikningi) og taka vid greidslum fyrir
hond vidskiptavina sinna fra einstokum utgefendjamialagerninga, enda hafi Byr gert
vidskiptavini grein fyrir réttarahrifum pess og mawveitt sampykki sitt. Byr ber ad halda
skra yfir hlut hvers vidskiptavinar fyrir sig sandemt pessari greisja 12. gr. 108/2007.

17. gr. Framsalsaritun

Byr er heimilt ad framselja framseljanlega fi@tagerninga i nafni vidskiptavinar sins
hafi pad fengid til pess skriflegt umbod. Framsaisa Byrs telst ekki slita framsalsréd
pétt umbod til pess fylgi ekki framseljanlegum fj&@lagerningi, enda sé pess getid i
framsalsaritun ad gerningurinn sé framseldur samivsardveittu umbodi. Byr ber ad
vardveita umbod svo lengi sem réttindi eru byggdeéningnum sem framseldur hefur
verio med pessum heetti. Skylt er ad lata kauparedairnggsins i té samrit umbodsins
krefjist hann pesssja 13. gr. 108/2007.

18. gr. Upplysingagjof til vidskiptavina

Byr skal veita vidskiptavinum sinum og 6drum sdmd bydur pjonustu sina
greinargodar upplysingar um Byr, pjonustu pesdjdréestingarkosti sem peim standa til
boda og pa& aheettu sem slikum fjarfestingum fyldgdpplysingar sem Byr veitir
vidskiptavinum sinum og 6drum sem pad bydur pjanusina skulu vera skyrar og
sanngjarnar og peer mega ekki vera villandi pandigiéskiptavinir geti tekid upplysta
fjarfestingarakvoroun.

Byr skal kunngera vidskiptavinum sinum og 6drsem pad bydur pjonustu sina fyrir
fram hvada pdéknun pad muni askilja sér fyrir pjdnusina. Breytingar & poknun skal
tilkkynna vidskiptavinum med haefilegum fyrirvara.

Byr skal hafa adgengilegar upplysingar um réttaedi vidskiptavina sinna ef
agreiningur ris milli vioskiptavinar og fijarmalafgteekis.

I auglysingum og annarri kynningarstarfsemi |gb@ss geett ad fram komi réttar og
nakvaeemar upplysingar um starfsemi og pjonustu Bgread markadsefni sé adgreint fra
6drum ordsendingum.

19. gr. Oflun upplysinga

Pegar Byr veitir fjarfestingarradgjof eda sinmeignastyringu skal Byr afla sér
upplysinga um pekkingu og reynslu vidskiptavinaa édigsanlegs vidskiptavinar a svidi
viokomandi tegundar verdbréfavidskipta, fjarhagdstohans og markmid med
fyrirhugadri fjarfestingu, pannig ad pvi sé kledf® veita vidskiptavininum radleggingar
um hvada verdbréfavidskipti heaefi honum. Afli Bykke peirra upplysinga sem meelt er
fyrir um i 1. mgr., eda sé pvi Okleift ad afla [pajrer pvi 6heimilt ad lata vidskiptavini i té
radleggingar um verdbréfavidskipti. Byr er oheimad hvetja vidskiptavini sina til ad
veita ekki paer upplysingar sem krafist er ad afl@&amkvaemt pessari grein.
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Ef Byr veitir adra pjonustu & svidi verobréfaskdpta en um getur i 1. mgr. skal 6ska
eftir upplysingum um pekkingu og reynslu vidskiptear eda hugsanlegs vidskiptavinar a
svidi viokomandi tegundar verdbréfavidskipta til g&ta metid hvort pjonustan eda varan
sé videigandi fyrir vidskiptavininnSja 16. gr. 108/2007

Pegar fjarmalafyrirtaeki felur 6oru fjarmalafyrirteekd annast verdobréfavioskipti fyrir
hond vidskiptavinar skal hinu sidarnefnda heimit @ida sig a upplysingar fra pvi
fyrrnefnda um vidkomandi vidskiptavin og radlegging sem pad hefur veitt
vidskiptavininum. Er fjarmalafyrirteeki sem felur r@o fjarmalafyrirteeki framkvaemd
verdbréfavidskipta abyrgt fyrir pvi ad slikar upgilygar og radleggingar séu fullnaegjandi
og réttar.

20. gr. Besta framkvaemd

Vio framkveemd vidskiptafyrirmaela skal Byr leitlra leida til ad tryggja bestu
mogulegu nidurstddu fyrir vidskiptavini sina meldttitil verds, kostnadar, hrada, likinda
til pess ad af vidskiptunum verdi, umfangs, edlisamnarra patta sem mali skipta. Maeli
vidskiptavinur hins vegar fyrir um akvedna framkvekbskal fylgja fyrirmaelum hans.

Byr skal gera naudsynlegar radstafanir til [@S$dgullnaegja skyldum skv. 1. mgr., m.a.
med pvi ad setja séerklagsreglur um framkveemd vidskiptafyrirmadlpeim skal koma
fram a hvada morkudum Byr framkveemir fyrirmeeli \Wigdgavina ad pvi er vardar
einstakar tegundir fjarmalagerninga og pa peetti safa ahrif & val & mérkudum. par skal
gert rad fyrir framkveemd fyrirmaela a peim mérkudpar sem ad jafnadi ma veenta bestu
mogulegu nidurstodu fyrir vidskiptavini. Fjarmalafyeeki skal veita vidskiptavinum
videigandi upplysingar um efni reglnanna og aflanggkkis peirra fyrir peim adur en
fyrirmeeli eru framkveemd.

Geri verklagsreglur skv. 2. mgr. rad fyrir adifyneeli verdi framkveemd utan skipulegra
verdbréfamarkada eda markadstorga fjarmalagernifigaF) skulu vidskiptavinir
upplystir um pad seérstaklega og sampykkis peirrdafadur en fyrirmeelin eru
framkveemd. Sampykkis verdur hvort heldur sem exdal almennan hatt eda med tilliti
til einstakra vidskipta.

Byr skal fylgjast med skilvirkni vid framkveemddgkiptafyrirmeela og verklagsregina
skv. 2. mgr. til ad geta greint galla og gert ethdetur ef tilefni er tilSja 18. gr. 108/20Q7

21. gr. Framkveemd fyrirmeela

Byr skal gera radstafanir sem mida ad sanngjamqrskjotri framkveemd fyrirmaela
vidskiptavina, med tilliti til fyrirmeela annarra dskiptavina eda vidskiptahagsmuna.
Pessar radstafanir skulu gera rad fyrir ad fyrirmsein eru ad 6dru leyti sambeaerileg séu
framkvaemd i peirri r6d sem pau berast Byr.

Pegar um er ad reeda skilyrt fyrirmaeli sem ekuifeamkvaemd jafnskjott og pau berast
vegna markadsadsteedna skal Byr, nema vidskiptawaeli fyrir um annad, studla ad pvi
ao fyrirmeelin verdi framkveemd eins flj6tt og mogutleer med pvi ad birta pau
samstundis & adgengilegan hatt. Byr getur fullndegssari skyldu med midlun
fyrirmaelanna til skipulegs verdbréfamarkadar edakan@storgs fjarmalagerninga (MTF).
Fjarmalaeftirlitid getur veitt undanpagu fra pessmein pegar um umfangsmikil vidskipti
er ad reeda.
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22. gr. Einkaumbodsmenn

Byr er heimilt ad fela einkaumbodsmanni med flidgum samningi ad markadssetja
pjonustu pess, taka vid fyrirmaelum vidskiptavinafi@mkvaema pau, hafa milligdngu um
s6lu fjarmalagerninga og veita fjarfestingarradgjof

Einkaumbodsmenn geta adeins starfad fyrir gittrfalafyrirtaeki. Fjarmalafyrirtaeki sem
veitir pjonustu fyrir milligdngu einkaumbodsmannariulla og étakmarkada abyrgd a
adgeroum og vanraekslu peirra pegar peir starfagamebess. Einkaumbodsmonnum er
skylt ad gera vidskiptavinum grein fyrir i umbodidrs peir starfa. Einkaumbodsménnum
er 6heimilt ad taka vid fjarmunum fra vidskiptavinu

Byr skal hafa eftirlit med starfsemi einkaumbo@sna til pess ad tryggja ad peir fari ad
logum og studla ad heilbrigdum og edlilegum vidski@ttum peirra. Einka-
umbodsmadur skal hafa stadist prof i verdbréfawpdskn. Ef einkaumbodsmadur er
I6gadili skal framkvaemdastjori fyrirteekisins hatadist prof i verobréfavidskiptum.

Einkaumbodsmanni skal pvi adeins heimilt adfatapagu Byrs ad hann hafi fengid til
pess leyfi hja Fjarmalaeftirlitinu.

23. gr. Flokkun vidskiptavina o.fl.

Byr skal flokka vidskiptavini sina i vidurkenndgmgnadila, fagfjarfesta og almenna
fjarfesta. Byr skal gera vidskiptavinum sinum grémir til hvada flokks peir teljast,
upplysa pa um rétt peirra til ad 6ska eftir adafdllannan flokk og afleidingar pess. Byr
skal setja sér verklagsreglur um flokkun vidskimav

Fagfjarfestar bera abyrgd a pvi ad tilkynna Bym breytingar sem haft geta ahrif a
flokkun peirra sem fagfjarfesta. pa ber Byr ad grip videigandi adgerda verdi peim
kunnugt um ad vidskiptavinur uppfylli ekki lengukilyrdi fyrir pvi ad farido verdi med
hann sem fagfjarfesti.

24. gr. ViosKipti vid vidurkennda gagnadila

Fjarmalafyrirteekjum sem hafa leyfi til ad framsgma fyrirmeeli vidskiptavina, eiga i
vidskiptum fyrir eigin reikning eda taka a maéti agola fyrirmeaelum er heimilt ad eiga i
verdbréfavidskiptum vid vidurkennda gagnadila assp@d fullnaegja peim skilyroum sem
meelt er fyrirum i 9., 14., 15., 16. og 18. gr.Jlogngr. 19. gr. laga nr. 108/2007.

Pegar Byr a vioskipti vid vidurkenndan gagnadilkal pad afla stadfestingar fra
vidskiptavininum pess efnis ad hann skuli teljagturkenndur gagnadili. Heimilt er ad
afla stadfestingar med almennu sampykki eda sanmfygdna einstakra vidskipta.

pratt fyrir a&kveedi pessarar greinar er vidurkknm gagnadila heimilt ad krefjast pess ad
Byr fari ad peim akveedum sem tilgreind eru i 1. mgidskiptum sinum vid hann.

25 gr. Aukin vernd fyrir fagfjarfesta

Fagfjarfestum er heimilt ad 6ska eftir pvi adahstodu almennra fijarfesta. Adur en Byr
veitir fagfjarfesti pjonustu skal pad upplysa vidkandi um ad hann teljist fagfjarfestir.
Jafnframt skal Byr upplysa fjarfestinn um ad haeti gskad eftir ad ekki verdi farid med
hann sem fagfjarfesti. Aukin vernd verdur einunggitt fagfjarfestum pegar gert er
skriflegt samkomulag vid Byr pess efnis ad ekkidvefario med viokomandi sem
fagfjarfesti. | samkomulaginu skal tilgreina hvgmtta gildir almennt eda med tilliti til
tiltekinna vidskipta, pjonustu, fjarmalagerningsaedurdar.
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26. gr. Adilar sem geta Oskad eftir pvi ad verafijagestar

Adilar, sem ekki teljast fagfjarfestar, geta @dkeftir pvi ad Byr fari med pa sem
fagfjarfesta. Byr skal leggja mat a sérfreedikunnateynslu og pekkingu vidskipta-
vinarins og hvort han veiti naegilega vissu fyriri [@d hann geti sjalfur tekido akvardanir
um fjarfestingar og skilji ahaettuna sem i peimtfedg 24. gr. 108/2007.

27. gr. Opinber fjarfestingarradgjof og birting ugpsinga

Pegar Byr setur fram eda birtir opinbera fjaifegrradgjof skal geeta pess ad slikar
upplysingar séu settar fram af sanngirni og uppskilyrdi regina sem Fjarmalaeftirlitio
setur. ba skal tilgreina hagsmuni eda hugsanleganimanaarekstra viokomandi adila
vegna peirra fjarmalagerninga sem upplysingarnedaza

lll. Gagnseei vidskipta

28. gr. Upplysingagjof innmidlara um tilbod

Innmidlarar skulu birta bindandi verétilbod fiypau hlutabréf sem peir eru innmidlarar
fyrir og tekin hafa verid til vidskipta & skipulegu verobréfamarkadi enda teljist
hlutabréfin seljanleg. Teljist hlutabréfin ekki jselleg skulu innmidlarar birta verdtilbod
ef vidskiptavinur 6skar pess.

Akvaedi pessarar greinar gilda um verdtilbod apstadladri markadsstaerd. Innmidlarar
sem adeins eiga vidskipti sem eru steerri en stodlarkadssteerd skulu ekki vera bundnir
af &kveedum greinar pessarar.

29. gr. Upplysingagjof fjarmalafyrirteekja um vidskii

Ef Byr & vidskipti utan skipulegra verdbréfamadk eda markadstorga fjarmalagerninga
(MTF), annadhvort fyrir eigin reikning eda fyrir h@ vidskiptavina, med hlutabréf sem
tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum verdar@arkadi skal pad gera opinberar
upplysingar um verd, umfang og timasetningu vidskipJpplysingarnar skal birta eins
nalaegt rauntima og mogulegt er, & edlilegum vidakjprum, og & pann hatt ad paer séu
adgengilegar 6drum markadsadilum.

30. gr. Tilkynningarskylda um vidskipti

Byr skal senda Fjarmalaeftirlitinu tilkynningumudll vidskipti sem pad framkvaemir
med fjdrmalagerninga sem teknir hafa verid til kKipta & skipulegum verdobréfamarkadi.
Tilkynning skal send eins fljott og audid er ogiesfdar en vid lok naesta vinnudags.
Tilkynna skal um oll slik vidskipti, hvort sem paeiga sér stad & skipulegum
verdbréfamarkadi eda utan slikra mark&ga.30. gr. 108/2007.
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IV: Medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja

Akvaedi pessa kafla taka til eftirfarandi fjaragérninga:

1. Fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vids&igida 6skad hefur verio eftir ad
teknir verdi til vioskipta a skipulegum verdbréfakedi hér & landi, & Evropska
efnahagssveedinu eda & sambeerilegum erlendum mankodufiarméalagerninga
sem verslad er med & markadstorgi fjarmalagerniidar) hér a landi.

2. Fjarmalagerninga sem tengdir eru einum eda flgirnfalagerningum skv. 1. tolul.

31. gr. Innherjaupplysingar

Med innherjaupplysingum er att vid naegjanledgrdindar upplysingar sem ekki hafa
verio gerdar opinberar og varda beint eda Obeingeféndur fjarmalagerninga,
fjarmalagerningana sjalfa eda onnur atridi og dkledgar til ad hafa markteek ahrif a
markadsverd fjarmalagerninganna ef opinberar v&éul20. gr. 108/2007.

32. gr. Innherji

Med innherja er att vid: dfruminnherjg p.e. adila sem hefur ad jafnadi adgang ad
innherjaupplysingum vegna adildar ad stjorn, reéksia eftirliti eda vegna annarra starfa &
vegum utgefanda fjarmalagerninga, tilmmabundinn innherjap.e. adila sem telst ekki
fruminnherji en byr yfir innherjaupplysingum vege&gnaradildar, starfs sins, stédu eda
skyldna, og c)annan innherja p.e. adila sem hvorki telst fruminnherji né timabinn
innherji en hefur fengid vitneskju um innherjaupphgar, enda hafi viokomandi vitad eda
matt vita hvers edlis upplysingarnar voru.

33. gr. Upplysingaskylda, frestun hennar og |[6gmeeidlun innherjaupplysinga

Byr, sem utgefanda fjarmalagerninga sbr. 1323l.gr., ber ad tilkynna pegar i stad allar
paer innherjaupplysingar sem varda hann til viokaithakipulegs verdbréfamarkadar eda
markadstorgs fjarmalagerninga (MTF) par sem fjaag@iningar hans hafa verid teknir til
vidskipta. Upplysingarnar teljast opinberar peg&ipwegur verdobréfamarkadur eda
markadstorg fjarmalagerninga hefur midlad peim plygingakerfi sinu. Pa skal Byr birta
innherjaupplysingarnar & heimasidu sinni.

Byr er & eigin abyrgd heimilt ad fresta birtingpplysinga skv. 1. mgr. til ad vernda
[6gmaeta hagsmuni Byrs, ef frestunin er ekki likiégd villa um fyrir almenningi og Byr
getur tryggt trinad um upplysingarngja 122. gr. 108/2007.

34. gr. Innherjasvik

Innherja er 6heimilt ad afla eda radstafa fjarmatagigum med beinum eda Obeinum
haetti, fyrir eigin reikning eda annarra, bui hatiiin yynherjaupplysingum, lata pridja adila
innherjaupplysingar i t&, nema pad sé gert i eflisambandi vid starf, st6du eda skyldur
pess sem upplysingarnar veitir, radleggja pridjedaad grundvelli innherjaupplysinga ad
afla fjarmalagerninga eda radstafa peim eda hvafjadoru leyti til vidskipta med
fjarmalagerningana.
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35. gr. Milliganga Byrs

Byr er éheimilt ad hafa milligdbngu um verdbréfiskipti hafi starfsmenn pess vitneskju
eda grun um ad vidskiptin brjéti i baga vio Xlllafla laga nr. 108/2007 um medferd
innherjaupplysinga og vidskipti innherja.

Vakni grunur hja starfsmanni um ad vidskiptvsik. mgr. hafi farid fram skal hann
pegar i stad tilkynna pad til neesta yfirmanns efiguvardar. Byr er skylt ad tilkynna
slikan grun pegar i stad til Fjarmalaeftirlitsiresy starfsmanni er pad einnig heimilt.
Upplysingagjof Byrs eda starfsmanns pess sem eeitt gdori trd samkveemt pessari
malsgrein telst ekki brot a pagnarskyldu. Slik yppigagjof leggur hvorki refsi- né
skadabotaabyrgd a herdar hlutadeigandi adilum. r@ilieér ad upplysa vidskiptamann
eda annan utanadkomandi adila um ad Fjarmalatftirlihafi verid veittar upplysingar
skv. 1. malsl. pessarar malsgreinar.

36. gr. Rannséknarskylda fruminnherja

Adur en fruminnherji & vidskipti med fjarmalagerga Byrs, sem hann er fruminnher;ji i,
skal hann ganga ur skugga um ad ekki liggi fynrierjaupplysingar hja Byr. Sama gildir
um fyrirhugud vidskipti med fjarmalagerninga semgeir eru slikum fjarmalagerningum
og fyrirhugud vidskipti adila sem er fjarhagslegadgdur fruminnherja.

37. gr. Tilkynningarskylda fruminnherja

Fruminnherji i Byr skal &dur en hann, eda dglihagslega tengdur honum, & vidskipti
med fjarmalagerninga Byrs, tilkynna pad regluvaddrs. Fruminnherji skal med sama
haetti tilkynna an tafar hafi hann eda adili fijarblega tengdur honum att vioskipti med
flarmalagerninga Byrs.

38. gr. Birting upplysinga um vidskipti stjornenda

Auk tilkynninga um vidskipti innherja skv. 126r. laga nr. 108/2007 ber Byr pegar i
stad ad senda upplysingar um vidskipti stjornendasBmed hluti i Byr, og adra
flarmalagerninga tengda peim, til skipulegs ver&om@arkadar par sem vidkomandi
fjarmalagerningar hafa verio teknir til vidskiptéae 6skad hefur verid eftir ad peir séu
teknir til vidskipta eda markadstorgs fjarmalagega (MTF) par sem verslad er med
viokomandi fjarmélagerninga. Upplysingarnar skulirtads opinberlega, enda nemi
markadsvirdi vidskiptanna a.m.k. 500.000 kr. edmadodgd eignabreyting vidkomandi
stjornanda & hlutum i itgefandanum & neestlionurarfjévikum nemi a.m.k. 1 millj. kr.

Med stjérnendum i l6gum nr. 108/2007 er att gifornarmenn, sparisjodsstjora,
framkvaemdastjora, eftirlitsnefndir og adra stjémh@nsem eru fruminnherjar hja Byr og
hafa umbod til ad taka akvardanir sem geta haff ahiramtidarpréun og afkomu Byrs.
Hid sama & vid um adila fjarhagslega tengda fram&ndum stjérnendum.

39. gr. Innherjaskra og tilkynning um réttarstoou

Byr skal senda Fjarmalaeftirlitinu eftirfarandipplysingar um fruminnherja og
timabundna innherja: Heiti utgefanda, skipulegandetéfamarkad par sem fjarmala-
gerningar hafa verid teknir til vidskipta, nafrernitdlu og heimilisfang innherja, tengsl
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innherja vid atgefanda, asteedu skraningar innhegjanéfn adila sem eru fjarhagslega
tengdir innherja.

Allar breytingar skulu tilkynntar Fjarmalaefitthu pegar i stad. Endurskodadan lista
yfir innherja skal senda Fjarmalaetftirlitinu eigalsinar en & sex manada fresti.

Utgefandi sem tilgreint hefur innherja til Fj&aeftirlitsins skal tilkynna vidkomandi
innherja um pad skriflega svo og pegar hann heduduekinn af skranni.

Byr skal greina innherja fra peim réttarregluemsgilda um innherja og medferd
innherjaupplysinga.

40. gr. Eftirlit med medferd innherjaupplysinga ogdskiptum innherja

Stjérn Byrs ber 4byrgd & eftirliti med pvi adlken utgefnum af Fjarmalaeftirlitinu &
grundvelli 132. gr. laga nr. 108/2007, um medfendhierjaupplysinga og vidskipti
innherja, sé fylgt. Stjérn skal rdda regluvord efadfesta formlega radningu hans. Med
sama heetti skal rdda stadgengil regluvardar. Réghuw hefur umsjon med ad
framangreindum reglum sé framfylgt innan Byrs.

14. mars 2008
Stjérn Byrs
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PARIS JODU

VIDAUKI: Reglur um eigin vidskipti starfsmanna og hagsmunaérekstra

|. Almenn akveedi
1. gr. Gildissvid og markmid

Reglur pessar gilda um Byr sparisj6d og hafagagma reglur um eigin vidskipti
starfsmanna Byfsog fjarhagslega tengda adila, sbr. framkveemd tag408/2007, um
verdbréfavidskipti med sidari breytingum. Reglurrenu ekki teemandi og eru til
aréttingar tiltekinna greina nefndra laga, og pakein 6. og 8. gr. Ber peim, sem
reglurnar taka til, ad kynna sér peer jafnhlida pem peim eiga ad vera ljos akveedi
laganna.

Markmid reglna pessara er ad studla ad Ohlutdragggnvart og jafnraedi milli
vidskiptavina i starfsemi Byrs, koma i veg fyrir gsmunaarekstra, tryggja Ohaedi
starfsmanna og trinad og triverdugleika vegna ndaxkaskipta Byrs.

1. Eigin vidskipti °

2. gr. Verdbréfavioskipti starfsmanna

Sampykki regluvardar

Starfsmenn skulu tilkynna regluverdi med tolvsgp@m fyrirhugud vidskipti sem falla
undir reglur pessar. Starfsmanni er 6heimilt adaeigpskipti nema regluvordur veiti
sampykki sitt fyrir vioskiptunum. Fari vidskipti kkfram pann dag sem regluvérour hefur
sampykkt, fellur sampykki hans nidur. Vidskipti ealiarid a abyrgd viokomandi starfs-
manns.

Afgreidsla og skraning vidskipta
Med peim undantekningum sem i reglum pessummigrgiulu 6ll vidskipti starfsmanna
Byrs fara fram fyrir milligdngu Byrs. Starfsmonnuen 6heimilt ad annast sjalfir vidskipti

2 Starfsmadur fjarmalafyrirteekis:Stjornarmadur, medeigandi eda samsvarandi adjgrmsindi eda
einkaumbodsmadur fjarmalafyrirteekisins, stjdrnantja einkaumbodsmanni fjarmalafyrirtaekisins,
starfsmadur fjarmalafyrirteekisins eda einkaumbodsmgess, eda hver sa einstaklingur sem starfar und
stjorn fjarmalafyrirteekisins eda einkaumbodsmanessjog a patt i ad veita pjonustu fijarmalafyrirteki

a sviodi verdbréfavidskipta og einstaklingur sem dinan patt i ad veita fjarmalafyrirteeki eda
einkaumbodsmanni pess pjonustu & grundvelli sarsning Gtvistun pjonustu & svidi verdbréfavidskipta.

% Eigin vidskipti: Vidskipti med fjarmalagerning sem eru framkvaemdedf fyrir hond starfsmanns
fjarmalafyrirtaekis pegar a.m.k. eitt af eftirfaras#ilyroum er uppfyllt:
a) Vidskiptin eiga sér stad utan verksvibigddeigandi starfsmanns,
b) vidskiptin eru innt af hendi fyrir reikmg einhvers af eftirfarandi adilum:
i. Starfsmanns fijarmalafyrirteekis,
ii. adila sem tengdur er starfsmanni fjarmalafgekis fjolskyldubéndum eda adila sem tengist
naio starfsmanni fjarmalafyrirteekis,
iii. adila sem er i slikum tengslum vid starfsmdjammalafyrirtaekis ad sa sidarnefndi hefur beinna
eda Obeinna hagsmuna ad geeta af nidurstédu vidskipt ad undanskilinni poknun eda
umbodslaunum fyrir framkveemd vidskiptanna.
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sin eda adila sem eru peim tengdir og falla uredjitur pessar. Upplysingar um vidskiptin
skulu send regluverai.

Starfsménnum er 6heimilt ad eiga vidskipti a amdidskiptamanni ef adur hefur legio
fyrir beioni um vidskipti af hans hélfu. Ef Byr fabeioni um ad kaupa eda selja verdbréf
yfir &kvedio timabil geta starfsmenn sem um pa&uemugt ekki att vidskipti fyrir eigin
reikning med viokomandi verdbréf.

pratt fyrir akveedi greinar pessarar er starfamémheimilt ad eiga vioskipti med erlend
verobréf par sem milliganga Byrs er ekki moguleg \@rulegs vidbotarkostnadar,
vidskipti med fjarmalagerninga a netinu eda regjatesparnad, t.d. askrift ad verdbréfa-
og fjarfestingarsjooum.

Utbod er Byr tekur patt i

Starfsménnum er Gheimilt ad eiga vidskipti i abm & verdobréfum pegar Byr er
utgefandi verdbréfanna, umsjénaradili med utbodda tekur patt i pvi pannig ad innan
félagsins liggi upplysingar um Gtbodid sem ekki epinberar, nema um sé ad raeda
almennt Utbod par sem 0Oskad er eftir tilbodum &ufagengi en ekki er 6skad eftir
tilbodum i verd einstakra bréfa, gengi eda vaxtakfiy peir njoéta ekki forgangs sem
fyrstir skra sig. Vio pessar adsteedur verda tilbtadfsmanna ad berast vid upphaf fyrsta
tilbodsdags og skal greina fra heimild starfsmatilrz@tttoku i Utbodslysingu.

Oskrad verdbréf
Starfsmonnum Byrs er heimilt ad eiga vioskipgdnoskrad verdobréf ad fengnu sam-
pykki regluvardar.
3. gr. Vioskipti med stofnfjarbréf i Byr

Stjérnarménnum og starfsménnum Byrs a fruminjalista og peim fjarhagslega
tengdum er 6heimilt ad eiga vidskipti med stofridj@f i Byr 20 dégum fyrir opinbera
birtingu &rsreiknings.

4. gr. Vidskipti starfsmanna vid Byr

Vidskipti stjornarmanna og starfsmanna skulunga@ hatt rekast a vio hagsmuni
vidskiptamanna Byrs og skulu peir fordast ad hagakiptum sinum pannig ad pau gefi
tilefni til ad aetla ad pau rekist & vid hagsmudskiptavina.

Byr er heimilt ad veita starfsmonnum sinum affisleeegna vidskipta samkveemt
gjaldskrd og hagstaedari vaxtakjor vegna lana tipkaa verdbréfum. Slik sérkjor skulu
akvedin fyrirfram af sparisjodsstjora Byrs. Hafardssmenn Byrs, med 6drum heetti en
greint er fra i fyrstu malsgrein, notid betri kjdraerdbréfavidskiptum sinum en almennt
giltu & verobréfamarkadi um sambeerileg verobrégitnfdima sem vidskipti attu sér stad,
skylt ad una pvi ad vidskipti séu latin ganga éika sé pess krafist.

Samningar Byrs um lan, abyrgdir, kauprétt edalsarileg vidskipti vid sparisjodsstjora
og maka hans er hadur sampykki stjornar. Akvordomslikt skal bokud i fundargerd
stjornar Byrs.

5. gr. Vidskipti stjornarmanna og adila sem eigakan eignarhlut

Byr skal geeta pess i vidskiptum vid stjornarmegradila sem eiga virkan eignarhlut i
félaginu ad pau séu ekki & nokkurn hatt tortryggiéa til pess fallin ad kasta ryrd a tru-
verdugleika og ordstir peirra eda Byrs.

Oskir ofangreindra adila um vidskipti skulu afgidar med sama heetti og 6skir annarra
vidskiptavina og ekki fa forgang & nokkurn hatt.
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lll. Hagsmunaarekstrar

6. gr. Adskilnadur starfssvida Byrs

Med adskilnadi starfssvida er att vido ad reksirangar, sem tilgreindar eru hér a eftir,
séu adgreindar innan sama husrymis og kvedido s® 8kym samskiptamata starfsmanna
peirra i 6ryggis- og samskiptareglum. Svidin skwara adskilin i hldsnsedi med
adgangsstyringu fra framangreindum svidum.

Skal adskilnadur vera a eftirfarandi hatt:

Markadsvidskipti Byrs skulu skilin fraeignastyringu, verdobréfmidlun og fjarstyringu
stjornun, afkomu og upplysingakerfum.

Eignastyring skal skilin fra verdbréfamidlun, markadsvidskiptum og fjarstyringu
stjornun, afkomu og upplysingakerfum.

Verdbréfamiolun skal skilin fra eignastyringy markadsvioskiptum og fjarstyringu
stjornun, afkomu og upplysingakerfum.

Fjarstyring skal skilin fra eignastyringu, verdbréfamiolun og markadsvidskiptum
stjornun, afkomu og upplysingakerfum.

[ samskiptum milli framangreindra starfssvidamseadgreind eru hvad vardar
upplysingafleedi skal pess geett ad vidkveemar uppdgsi berist ekki & milli peirra og
starfsmenn skulu ekki veita upplysingar um verkefgi gagnagrunna utan vidkomandi
starfssvids i samraemi vid 6ryggis- og samskiptaregyrs.

Starfsmenn einstakra starfssvida skulu ekkifastannan annarra starfssvida sem
adgreind eru.

A 6llum samradsfundum innan Byrs, skal pess detivetna ad ekki komi upp hags-
munadrekstrar og ad reglur um medferd trinadaimmgerjaupplysinga séu virtar.

7. gr. Markadsvioskipti Byrs

Markadsvidskipti Byrs skulu & engan hatt rekasid hagsmuni vidskiptamanna Byrs.
Oheimilt er ad lata markadsvidskipti Byrs gangarfyidskiptafyrirmeelum vidskiptavina.
Pegar um markadsvidskipti Byrs er ad reeda og Byusemidlun vidskiptanna skal pess
getid & vidskiptanotu ad Byr sé métadili i umrseddudskiptum.

Vid radgjof um vidskipti med verdbréf skal ger@skiptavini grein fyrir pvi ef Byr
hefur hagsmuna ad geeta i vidkomandi félagi, endaupplysingar um pad adgengilegar
starfsmanninum.

Vid greiningu Byrs & einstokum félégum sem biau opinberlega skal geta pess ef
Byr hefur hagsmuna ad geeta i viokomandi félagi,aesdu upplysingar um pad
adgengilegar peim starfsmanni/starfsmoénnum er (gbka greiningu.

8. gr. Stjornarseta og 6nnur storf utan Byrs

Starfsmonnum Byrs er Oheimilt ad sitja i stj@twinnufyrirteekja, taka laun fra 6dru
fyrirtaeki eda taka patt i atvinnurekstri ad 6drytilenema med leyfi sparisjodsstjéra.
Starfsmonnum Byrs er p6 heimilt ad starfa fyrirsig@a i stjornum détturfélaga Byrs og
tengdra félaga. Eignarhlutur i fyrirteeki telst pgitt i atvinnurekstri, nema um sé ad reeda
overulegan hlut sem ekki veitir bein ahrif & stigmrpess.

Sparisj6dsstjori Byrs skal adeins veita starfsmdeyfi skv. 1. mgr. ef ekki er talin
haetta @ hagsmunaarekstrum. Sparisjoédsstjori skalakgtjorn eigi sjaldnar en arlega um
akvardanir samkveemt grein pessari.
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Telji sparisjodsstjori bryna asteedu til, er hanbeimilt ad afturkalla veitt leyfi. Tekur
afturkollunin gildi pegar han hefur verid send f&aranni med sannanlegum haetti. Er
vidkomandi starfsmanni pa skylt ad segja sig Uirsteda haetta patttoku i viokomandi
atvinnurekstri innan sex manada fra pvi ad aftudkdleyfis tok gildi. Sparisjédsstjori
getur kvedid a um styttri frest sé pad naudsynlegha hagsmuna Byrs.

Starfsmdénnum er heimilt, pratt fyrir dkveedi 1gm ad sitja i stjornum félaga sem
eingdngu eru i eigu og undir stjérn adila, semafailhdir reglur pessar. Starfsmenn skulu
tilkkynna regluverdi um eignarhlut sinn og stjérretsi slikum félogum.

Sparisjodsstjori skal almennt ekki sitja i stj@tvinnufyrirtaekja og taka patt i atvinnu-
rekstri ad 60ru leyti, nema 16g kvedi a um anna@ @d sé ad reeda atvinnufyrirtaeki sem
Byr & adild ad. b6 getur stjorn veitt sparisjodsstjheimild til setu i stjorn atvinnufyrir-
teekja eda til ad taka patt i atvinnurekstri ad déndi ef han telur pad samrymanlegt
hagsmunum Byrs.

Regluvordur Byrs skal halda skra um p& starfsmeem fengid hafa leyfi til
stjornarsetu eda patttoku i atvinnurekstri. Skabsk hafa ad geyma néfn viokomandi
starfsmanna, upplysingar um hveneer leyfi var \ogjtvegna hvada fyrirteekis.

Heetti starfsmadur i stjorn fyrirteekis eda p&iitd atvinnurekstri skal hann tilkynna
regluverdi um slikt. Skal regluvordur vio mottoKikear tilkynningar taka viokomandi af
skré skv. ofangreindu og vid pad fellur leyfi vidkandi starfsmanns nidur.

Starfsmonnum er 6heimilt ad hafa med hondum stikia P6 er stjorn og sparisj6ds-
stjora heimilt ad veita heimild til sliks.

Akveedi pessarar greinar takmarka & engan hatinaffrelsi maka starfsmanna.

Um heimild stjérnarmanna til setu i stjéornumgeéra félaga fer samkvaemt sérstokum
reglum par ad lutandi settum a grundvelli 2. mgr. &. laga nr. 161/2002 um fjarmala-
fyrirtaeki.

9. gr. Oryggis- og samskiptareglur Byrs

Starfsmenn Byrs skulu fylgja eftirfarandi 6ryggog samskiptareglum i storfum sinum:
a) Tranadar- og innherjaupplysingum skal haldicammeins prongs hops og mogulegt er.
Starfsmanni er adeins leyfilegt ad midla slikumlypipgum ad hann hafi til pess heimild
og viotakanda séu upplysingarnar naudsynlegar vetaréa eda stédu sinnar eda ef 16g
kveda a um skyldu til ad veita slikar upplysingh). Starfsmenn skulu geeta pess ad
trinadar- og innherjaupplysingar séu vardar adgavigkomandi.

Adgangi ad rafreenum gégnum skal stjornad mdasgjandi oryggisradstofunum, t.d.
med notkun lykilorda, rafreenna skilrikja og adgakggreiningu & gagnagrunnum.

Oll frumg6gn skulu vistud i eldtraustu rymi.
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I\VV. Starfsemi regluvardar

10. gr. Skipun,sjalfstaedi, adgangur og verkefni

Stjérn Byrs skal rdda regluvord og tekur rddnivans ekki gildi fyrr en stjorn hefur
stadfest radningu hans. Med sama heetti skal radgeshgil regluvardar.

Regluvordur skal hafa adgang ad peim gognumpmysingum sem naudsynlegar eru
til ad hann geti sinnt storfum sinum. Regluvordkal vera sjalfstaedur i storfum sinum.

Innherjalistar

Regluvordur skal sjd um ad setja saman, vidhalglasenda innherjalista samkvaemt
reglum nr. 987/2006. Pa skal regluvordur sja ursexdar seu tilkynningar um réttarstoou
innherja og tilkynningar um brottfall af innherjstiim. [ kj6lfar midlunar innherja-
upplysinga parf ad uppfeera innherjalista og seitkhmningar til Fjarmalaetftirlitsins.

Framkvaemd innherjavidskipta / rddlegging regluvarda

Pegar innheriji leitar til regluvardar fyrir vidpti til ad fullnaegja rannséknarskyldu skal
regluvérdur ganga ur skugga um ad ekki séu fyajligdi innherjaupplysingar innan Byrs
aour en radlegging er veitt. Séu innherjaupplysingastadar skal regluvordur meelast
gegn pvi ad innherji eigi vidskipti og benda infjhgafnframt a ad eigi hann vidskipti
engu ad siour sé sér skylt ad tilkynna um slikkigistil Fjarmalaeftirlits og ad i slikum
vidskiptum geti falist l6gbrot. bPegar regluvordyéltur eda adilar honum fjarhagslega
tengdir hyggjast eiga vidskipti skal hann leita sthdgengils regluvardar til ad sinna
tilkkynningar- og rannséknarskyldu sinni.

Samskiptaskra

Regluvorour skal halda skra yfir samskipti sid vnnherja Byrs sem fram fara a
grundvelli reglnanna, svokallada samskiptaskréa.skeervegna innherjavioskipta, pegar
innherji sinnir rannsoéknarskyldu og fyrri hluta kighningarskyldu, p.e. tilkynnir um
fyrirhugud vidskipti, skulu hafa ad geyma eftirfadk upplysingar:

1. Nafn innherja og adila sem tengist honum fjarhagskef vio 4,

2. hveneer (dagsetning og timasetning) innherji Oské@r &dleggingu regluvardar
vegna vioskipta med bréf Byrs eda fjarmalagernimgian tengdum,

3. hvort regluvérdur telur innherjaupplysingar verairfjnendi innan Byrs og hvort
radlegging regluvardar um vidskiptin er jakveed edikveed. Skra skal nakveema
timasetningu & heimild/synjun vidskiptanna.

[ seinni hluta tilkynningarskyldu innherja, ptékynnir um vidskiptin eftir ad pau hafa
farid fram, ber ad tilkynna um pau atridi sem tadim upp i 25. gr. reglna nr. 987/2006.

Eftirlit og tilkynningar til Fjarmalaeftirlitsins.

Regluvorour skal hafa eftirlit med ad reglum qaem sé fylgt. Leiki grunur a ad
reglurnar hafi verid brotnar skal regluvordur pegatad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um
slikar grunsemdir.

Fraedsla og kynning

Regluvordur skal sja um kynningu & pessum regigrsja til pess ad reglur um medferd
innherjaupplysinga séu jafnan adgengilegar fyris@d undir paer heyra.

Regluvordur skal ad lagmarki einu sinni ari gstigrn Byrs yfirlit yfir storf sin. [ sliku
yfirliti skal m.a. koma fram hvort haldin hafi vérkynning a reglum medal starfsmanna,
hversu margar tilkynningar hafi komid til regluvaraum vidskipti, hvort einhver vidskipti
hafi att sér stad an pess ad rannsoknar- og tilkganskyldu veeri sinnt og hve mérgum
beidnum um vidskipti var hafnad.
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SPARISJOBUR

V. Yfirlysing starfsmanns, vidurl6ég og gildistaka

11. gr. Yfirlysing starfsmanns

Starfsmenn skulu undirrita yfirlysingu um adrpeafi kynnt sér og maka sinum reglur
pessar og skuldbindi sig til ad hlita peim, sbigifskjal. Starfi maki hja 6dru fjarmala-
fyrirtaeki og hafi hann undirritad sambeerilega yihgu vegna reglna sem gilda um vio-
skipti starfsmanna pess, skulu akvaedi peirra regjllda um vidskipti viokomandi maka.

12. gr. Vidurlég

Brot gegn reglum pessum geta vardad aminningutvikningu Ur starfi og/eda refsingu
samkvaemt I6gum. Vidskipti sem brjéta gegn reglursspen skulu ganga til baka ef unnt
er.

Ad 00ru leyti en pvi sem greinir i reglum pessgiilda akvaedi laga nr. 108/2007, med
sidari breytingum, um vidskipti peirra sem reglurtaka til.

Regluvordur Byrs skal tilkynna brot & reglum @s til stjérnar Byrs.
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SPARISJOBUR

Yfirlysing starfsmanns

Eg undirritadur starfsmadur Byrs hef kynnt mér gftiy atvikum maka minum, efni reglna
Byrs um verdbréfavidskipti og vidauka um eigin i starfsmanna og hagsmuna-
arekstra dags. 14. mars 2008, heiti pvi ad virdarpgtur i hvivetna. Jafnframt skuldbind
€g mig til pess ad kynna mér og maka minum eftikam allar breytingar sem kunna ad

verda gerdar a reglum pessum sem mér verdur titkymmn

Reykjavik,

Starfsmadur:
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