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1.0 Upplysingar um verdbréfasjod

1.1.  Heiti
Heiti sjodsins er Verdbréfasjoour Byrs.

1.2.  Stofndagur

Verdbréfasjoour Byrs hét adur SPH VerdbréfasjodurBjoourinn var stofnadur 24. mars 2000.
Verdbréfasjoour Byrs starfar samkveemt |6gum um lweifasj6di og fjarfestingarsjodi, nr.
30/2003. Rekstrarfélag Byrs hf. annast reksturssigs

1.3. Deildarskipting Verdbréfasjédsins

Verdbréfasjéourinn starfar i premur adgreindum sj@idum. Sjédsdeildirnar eru: Alpjéda
vaxtarsjédurinn, Alpj6da virdissjodurinn og Skubdéfasjédurinn. Sjodsdeildirnar hafa adskilinn
fijarhag innan rekstrarfélagsins og luta fyrirfrakvédinni fjarfestingarstefnu. Hver sjédsdeild ber
abyrgd a sinum skuldbindingum.

1.4. Reglur og reglulegar skyrslur Verdbréfasjédsins

Allar upplysingar um Verdbréfasjodinn, Utgefnar hyir, arsreikninga, Utbodslysingu og reglur
ma nalgast an endurgjalds hja Rekstrarfélagi ByrsDigranesvegi 1, 200 Képavogi, fyrir og
eftir samningagera.

1.5. Skattaleg stada

Um skattalega medferd hlutdeildarskirteina i Veédsjodnum fer eftir [6gum nr. 90/2003, um

tekjuskatt eins og pau eru skyrd a hverjum timarmgfjarfestar hvattir til pess ad kynna sér stédu
sina skattalega og er rddlagt ad leita til séradddila & pvi svidi, s.s. logfreedinga eda
endurskodenda.

Verdbréfasjédurinn er ekki sjalfsteedur skattadjier pvi ekki skattlagour sérstaklega. Eigendur
hlutdeildarskirteina i sjd6dnum eru hins vegar $kgdtir vid innlausn peirra.

Gengishaekkun hlutdeildarskirteina feerist til teknd innlausn eda pegar peer eru lausar til
radstofunar. Slikar tekjur faerast sem vaxtatekjsamraemi vio 8. gr. laga nr. 90/2003, um
tekjuskatt.

Rekstrarfélagi Byrs hf. er skylt vid innlausn hletdarskirteina ad halda eftir
fjarmagnstekjuskatti af vaxtatekjum eigenda hldtieskirteina og skila i rikissjod samkveemt
3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatfarénaignstekjur.

Hlutdeildarskirteini faerast til eignar & nafnveadi vidbeettum aféllnum voxtum og verdbétum en
eignir sem skradar eru i kauphdll teljast til eigadaupgengi kauphallar i arslok.

Hlutdeildarskirteini sem gefin eru Ut af Rekstriaég Byrs hf. eru undanpegin stimpilgjaldi.

Frekari skattlagning kann ad eiga vid einstakddgta, t.d. erlenda, med hlidsjon af peim reglum
sem kunna ad eiga vid um pa i hverju og einu filvik
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1.6. Birting arsreiknings og radstéfun hagnadar

Eins og skylt er skv. 46. gr. laga nr. 30/2003dsittsérgreindar upplysingar fyrir Verobréfasjod
Byrs i arsreikningi Rekstrarfélags Byrs hf. Reilgsar Rekstrarfélags Byrs hf. er almanaksarid.
Skal gerd arsreiknings lokid eigi sidar en einurmudéa fyrir adalfund ar hvert og hann lagour

fyrir endurskodanda. Arsreikningur RekstrarfélagssBhf. er birtur i sidasta lagi i mars ar hvert.
Ardur, vaxtatekjur og adrar tekjur sem kunna ad dagh af verdbréfum i eigu Verdbréfasjodsins
verour ekki greiddur Gt heldur radstafad til engarfestinga samkveemt fjarfestingastefnu

sjodsins og p.a.l. baett vid hofudstdl hans.

1.7. Upplysingar um tegundir og helstu einkenni hltdeildarskirteina

Rekstrarfélag Byrs hf. annast um Gtgafu hlutdegkliteina i einingaformi til peirra adila sem
eiga tilkall til hlutdeildar i vidkomandi sj6dsdejlp.e. pau eru gefin Ut & hvada einingu sem er
med allt ad fjorum aukastdéfum. Hiutdeildarskirteamiu skrad a nafn eda a safnreikning hja
viokomandi fjarmalafyrirteeki og er undirritad afégh Rekstrarfélags Byrs hf. Rekstrarfélagi
Byrs hf. er ekki skylt ad gefa Ut hlutdeildarskimtenema eigendur peirra 6ski eftir pvi. Veroi
hlutdeildarskirteinin gefin Gt sem rafbréf gilda uitgafuna 16g nr. 131/1997, um rafreena
eignarskraningu verdbréfa.

[ 24. gr. laga nr. 30/2003, um verdbréfasjodi @gféstingarsjodi, er tekid fram hvada atridi skulu
koma fram i hlutdeildarskirteini. bar skulu komanfr heiti verdbréfasj6ds, vorslufyrirteekis og
rekstrarfélags, nafn og kennitala upphaflegs eigashdrteinis, hvernig hlutdeildarskirteini verdur
innleyst og hvada reglur gildi um ardgreidslur.dpdafn og kennitala framsalshafa tilgreint hafi
skirteini gengid kaupum og s6lum an innlausnar.pess

Allir eigendur hlutdeildarskirteina sjodsdeilda sR®kstrarfélag Byrs hf. hefur umsjon med eiga
sama rétt til tekna og eigna vidkomandi sjédsdeildalutfalli vid eign sina og gilda skirteinin
sem stadfesting & tilkalli til hlutdeildar ad sjadn.

Hlutdeildarskirteini fylgir ekki atkveedisréttur dwfa eigendur hlutdeildarskirteina pvi hvorki rétt
til &hrifa a fundum i Rekstrarfélagi Byrs hf. néstarfsemi Verdbréfasjods Byrs eda einstakra
sjodsdeilda hans.

Akvordun um samruna Verdbréfasjods Byrs vid annardhréfasjod eda einstakra sjodsdeilda
hans vid adra sjédsdeild innan Verdbréfasjddsirsved annan verdbréfasjod skal tekin af stjorn
Rekstrarfélags Byrs hf. begar stjorn RekstrarféBgs hefur tekid akvoéréun um samruna, skal
stjorn félagsins einnig akveda hvada kjor eigendhlmtdeildarskireina standa til boda vardandi
hlutdeild i sameinudum sj6di. Ef eigendur hlutdeikkirteina eru ekki sattir vio akvordun
hluthafafundar geta peir fario fram a ad eign grdvinnleyst. Stjérn Rekstrarfélags Byrs hf. skal
akveda priggja vikna timabil par sem eigendur Hdilthrskirteina hafa rétt til pess ad krefjast
innlausnar a eign sinni m.v. gengi sjodsins a péegi sem akvéroun um samruna var tekin.
Tilkynna skal eigendum hlutdeildarskirteina skigieum ofangreint.

Akvordun um slit Verdbréfasjods Byrs eda einstakj@dsdeilda hans skal tekin af stjorn
Rekstrarfélags Byrs hf. Stjorn félagsins getur deldkvordun um slit & sjédsdeild fari

markadsveromeeti sjodsdeildar nidur fyrir 50 millpdkrona. Stjorn félagsins skal einnig akveda
hvernig eigi ad gera upp sj6édsdeild eda verobréfadfoma eignum i verd og deila Gt eignum.
Ad pessu loknu skal 6hadur endurskodandi stadfdgpingu eigna. Breytingin 6dlast po ekki

gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu Fjarmaladifsins.
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Sé ekki gefio Gt hlutdeildarskirteini, sbr. 1. mda eigendur kaupkvittun par sem fram kemur
m.a. nafn og kennitala eiganda, heiti Verdbréfasgd sjodsdeildar, kaupfjarhaed, einingaverd og
markadsvero.

1.8.  Skraning hlutdeildarskirteina

Vioskipti med hlutdeildarskirteini fara ekki fram skipulegum verdbréfamorkudum og eru
hlutdeildarskirteini pvi hvorki skrad i Nasdagq OMeland (Kaupholl islands) eda 6drum
skipulegum verdbréfamoérkudum.

1.9. Tilhdgun og skilyrdi fyrir atgafu og sélu hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini verda eingdngu seld gegn staidglu kaupverds. betta kemur hins vegar
ekki i veg fyrir dreifingu jofnunarbréfa. Rekstréidg Byrs hf. annast um Gtgéfu
hlutdeildarskirteina i einingaformi til peirra adikem eiga tilkall til hlutdeildar i viokomandi
sjodsdeild. Heimilt er ad gefa skirteinin Gt seriréf.

Sala hlutdeildarskirteina i Verdbréfasjoonum feanfr hja Rekstrarfélagi Byrs hf., Byr
Verdbréfum og hja einstaka sparisjodum. Kostnadid sdluna greidist af kaupanda
hlutdeildarskirteinanna.

1.10 Tilhégun og skilyrdi fyrir innlausn/flutningi hlutdeildarskirteina og vié hverjar
adsteedur megi fresta innlausn
Rekstrarfélag Byrs hf. innleysir hlutdeildarskirtiead kréfu peirra sem eiga hlutdeild i einstokum
verdbréfasjédsdeildum. Opnunartimi helst i hendidr @pnunartima Nasdaq OMX Iceland
(Kaupholl Islands). Oskir um vidskipti yfir sumartann (ca. 25. mars — 28. oktdber) purfa ad
berast Byr Verdbréfum eda Rekstrarfélagi Byrs hfllinklukkan 10:00 og 15:20 og yfir
vetrartimann (c.a. 29. oktéber — 24. mars) purkar @sn vidskipti ad berast fra kl. 10:00 — 16:20.
Beioni um vidskipti i Skuldabréfasjédnum er afgreitbesta virka vidskiptadag (t+1) a gengi pess
dags. Beioni um vidskipti sem berst eftir framagigd timamork er afgreidd ad tveimur virkum
doégum lionum. Beidni um vidskipti i Alpjoda vaxtgdnum og Alpjéda virdissjodonum er
afgreidd premur virkum dogum sidar, (t+3), a ggregs dags. Beidni um vidskipti sem berst eftir
ofangreind timamork er afgreidd ad fjérum virkurrgdin lidnum.

Allar upplysingar um kostnad vid kaup og solu haitdarskirteina, innlausnargengi og adrar
upplysingar sem eru gagnlegar fyrir eigendur hlilddeskirteina eru birtar & heimasidu
Rekstrarfélags Byrs, www.rfb.is

Rekstrarfélagi Byrs hf. er heimilt ad fresta inrdachlutdeildarskirteina maeli sérstakar astsedur
med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteiredjdst pess. Frestunin skal vera almenn og
taka til allra hlutdeildarskirteina og annarra fatinga a hlutdeild ad sjodnum. Henni verdur

einungis beitt maeli sérstakar astseedur med pvi ggrhanir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast

pess.

Ef krafa um innlausn hefur borist fra pad moérguérfgstum ad ljést er ad selja purfi eignir sem
ekki muni takast ad selja strax, er heimilt ad thaeanlausn, til pess tima ad pad tekst ad selja
naegilegar eignir til pess ad uppfylla kréfu um aurdn. Frestun & innlausn skal pegar tilkynnt
Fjarmalaeftirlitinu. Um innlausn og frestun ad 6deyti gilda 27. til 29. gr. laga nr. 30/2003, um
verdbréfasjéodi og fiarfestingarsjéoi.
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1.11. Reglur um Gtreikning og radstéfun tekna

Vid utreikning & innlausnarvirdi hlutdeildarskimei i einstokum verdbréfasjédsdeildum er fario
eftir 28. grein laga nr. 30/2003, um verdbréfasjady fjarfestingarsjoédi, auk peirra
stjornvaldsreglna sem gilda hverju sinni um framinde Utreiknings a innlausnarvirdi
verdbréfasj6da & islandi. Innlausnarvirdi peirranseiga hlutdeild i Verdbréfasjodi Byrs er
markadsvirdi samanlagdra eigna ad fradregnum skukjodsdeildarinnar vid innlausn, svo sem
skuldum hennar vid innlansstofnanir, ogreiddum uwshsy og stjérnunarkostnadi,
innheimtukostnadi og aféllnum eda reiknudum opinbergjéldum, deilt nidur a heildarfjélda
Utgefinna og Ginnleystra hlutdeildarskirteina.

1.12. Upplysingar um fjarfestingar

Hver sj6dsdeild innan Verdbréfasjéds Byrs hefuras@igin fjarfestingarstefnu. Sjodsdeildir
Verdbréfasjodsins eru bundnar af fjarfestingarstefsins og hdn er sett fram i reglum
Verdbréfasjods Byrs med hlidsjon af peim fjarfegéirheimildum sem koma fram i 30. til 42. gr.
laga nr. 30/2003 (sj& fylgiskjal nr. 1). Er sjodstim 6heimilt ad vikja fr& peim reglum er par
koma fram.

Fjarfestingarstefna sj6dsdeilda er uppbyggd a dlikatt og pvi geta fjarfestingarmarkmid
sjodsdeilda verid mismunandi. Markmid pessi fekéi paer aherslur sem stjérn Rekstrarfélags
Byrs hf., telur rétt ad leggja til grundvallar iaffestingum einstakra sjoédsdeilda. Stjérn
Rekstrarfélags Byrs hf. getur ad fengnum tilldguiddstjora eda ad eigin frumkvaedi breytt
markmioum pessum hvenaer sem er en allar breytisgalu sendar Fjarmalaeftirlitinu til
sampykktar. Breyting a fjarfestingarstefnu felusér breytingu a reglum Verobréfasjédsins og
odlast breyting pvi ekki gildi fyrr en premur manmd eftir stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins,
nema Fjarmalaeftirlitid akvedi annad sbr. 2. mgx.dr. laga nr. 30/2003.

1.12.1. Fjarfestingarmarkmid og -stefna einstakra sjodsdeida

1.12.1.1. Alpjoda vaxtarsjoédurinn

Alpjoda vaxtarsjodurinn fiarfestir i fyrirteekjumreehafa vaxtarmoguleika vidsvegar um heiminn.
Ahersla er 16gd & vaxtartaekifeeri fyrirteekjanna,iratugreinanna og heimshlutanna sem pau
starfa i. Sjédurinn fjarfestir adallega i erlendwerdbréfum sem skrad eru a skipulegum
verdbréfamarkadi samkveemt skilgreiningu laga nf2833, um verdbréfavidskipti. Oll innlend
verdbréf skulu skrad & adallista og/eda vaxtarlisesdag OMX Iceland (Kaupholl islands).
Oheimilt er ad fjarfesta i erlendum skuldabréfurmdefa minna lanshaefismat en A-. Markmid
sjodsins er ad gera betur en viomidunarvisitalalCMSrowth. Sjodurinn mun ad éllum likindum
syna meiri sveiflur en MSCI World visitalan.

Nanari sundurlidun & fjarfestingarstefnu sjédsinsesn hér segir:
1. Skipting fjarfestinga eftir flokkum verdbréfa:
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Stefna % | Lagmark % Hamark 9
Erlend verdbréf 70 0 100
Innlend hlutabréf 0 0 40
Verobréf a peningamarkadi 0 0 100
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjuny 0 0 50
Rikistryggd verobréf 0 0 100
Hlutdeildarskirteini
verdbréfasjoda (Ucits) 20 0 100
Hlutdeildarskirteini  annarr
sjoda (Non-Ucits) T 10 0 30




2. Skipting fijarfestinga hverrar sjédsdeildar a nfidimssveeda:

Hamarkskaup & hverju heimssveedi:
Nordur Amerika 0% — 100%

. (50% af hamarkskaupum i hverju landi i
0f - 0, .
Evropa 0% - 75% Evropu ad Islandi undanskildu)

(50% af hamarkskaupum i hverju landi i

. L on 200
Asia og adrar heimsalfur 0% - 40% Asfu og 63rum rikjum)

par sem sjodurinn er uppsofnunarsjodur er arddweidsog 6drum tekjum radstafad il
fiarfestinga.

Sj6dsdeild er 6heimilt ad radstafa meira en 10% eafnum sinum i verobréfum og
peningamarkadsskjélum utgefnum af sama Utgefanda.

Heimild sjédsdeildar til kaupa a rikistryggdum Jeréfum er fyrst og fremst hugsud sem

prautadrreedi og verdur einungis nytt pegar sérstadistaedur eru uppi vegna ofyrirsédra atburda
t.a.m. ef skyndilegt fall verdur & hlutabréfamorko® vegna ovidradanlegra ytri orsaka, s.s.
hrydjuverka, almenns efnahagsastands, nattGruhami@amnustddvana, storfelldra breytinga a

skattalobgum o.p.h.

Meafylgjandi salurit synir fyrri arangur Alpjéda xtarsjodsins asamt vidmidunarvisitolu:

Alpjoda vaxtarsjédurinn og vidmidunarvisitala - Nafnavixtun
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Rétt er ad vekja athygli fiarfesta & pvi ad avoxtiortio er ekki vilyrdi um avoxtun i framtio.

1.12.1.2. Alpjoda virdissjédurinn

Alpjoda virdissjodurinn, sem adur hét AlpjodasjGaur fjarfestir fyrst og fremst i traustum og
pekktum fyrirteekjum vidsvegar um heiminn. Sjédurftokkast sem virdissjédur. Leitast er vid
ad fjarfesta i fyrirteekjum sem eru lagt verometinammed hlidsjén af innra virdi peirra.
Sjédurinn  fjarfestir adallega i erlendum verobréfusem skrad eru & skipulegum
verdbréfamarkadi samkveemt skilgreiningu laga umdleifavidskipti. Oll innlend verdbréf
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skulu skrad & adallista og/eda vaxtarlista NasdulX @celand (Kauphdll islands). Oheimilt er ad
fiarfesta i erlendum skuldabréfum sem hafa minngH&fismat en A-. Markmid sjédsins er ad
gera betur en vidmidunarvisitalan MSCI Value. Sja@u mun ad dllum likindum syna meiri
sveiflur en MSCI World visitalan.

Nanari sundurlidun & fjarfestingarstefnu sjédsinsemn hér segir:

1. Skipting fjarfestinga eftir flokkum verdbréfa:

Stefna % Lagmark % Hamark 9
Erlend verdbréf 70 0 100
Innlend hlutabréf 0 0 40
Verobréf a peningamarkadi 0 0 100
Innlan 0 0 50
Rikistryggd verobréf 0 0 100
Hlutdeildarskirteini
verdbréfasjoda (Ucits) 20 0 100
Hlutdeildarskirteini annarra
sjoda (Non-Ucits) 10 0 30

2. Skipting fjarfestinga hverrar sj6dsdeildar a niiimssveeda:
Hamarkskaup & hverju heimssveedi:
Nordur Amerika 0% — 100%
(50% af hamarkskaupum i hverju landi i
0f - 0, .
0% - 75% Evrépu ad Islandi undanskildu)
20% (50% af hamarkskaupum i hverju landi i

Asiu og 6drum rikjum)

Evrépa

Asia og adrar heimsalfur 0% -

par sem sjodurinn er uppsofnunarsjodur er arddweiosog ©drum tekjum radstafad il
fjarfestinga.

Sj6dnum er Oheimilt ad radstafa meira en 10% afnweiyg sinum
peningamarkadsskjélum Gtgefnum af sama Gtgefanda.

i verdbréfum og

s

Heimild sjédsdeildar til kaupa & rikistryggdum Jeréfum er fyrst og fremst hugsud sem

varaurraedi og verdur einungis nytt pegar sérstalataedur eru uppi vegna ofyrirsédra atburda
t.a.m. ef skyndilegt fall verdur & hlutabréfamorko® vegna ovidradanlegra ytri orsaka, s.s.
hrydjuverka, almenns efnahagsastands, nattruhami@mnustddvana, stérfelldra breytinga a

skattalobgum o.p.h.

Alpjéda virdissjédurinn hét adur fyrr Alpjodasjodum en fjarfestingarstefnu sjédsins hefur verio
breytt.

Meofylgjandi sulurit synir fyrri arangur Alpjédasidins asamt avoxtun vidmidunarvisitolu:
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Alpjéda virdissjodurinn eq vidmidunarvisitala - Nafnavoxtun
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Rétt er ad vekja athygli fijarfesta a pvi ado avoxtiortid er ekki vilyrdi um avoxtun i framtio.

1.12.1.3. Skuldabréfasjodurinn

Skuldabréfasjodurinn fjarfestir einungis i rikigggpum verobréfum. Leitast er vid ad fjarfesta i
peim skuldabréfum sem veita heestu avoxtun hvenjoi.sLangtimamarkmid sj6dsins er ad veita
trygga og 6rugga avoxtun. Avoxtun sjodsins er tikikad sveiflast i takt vid sveiflur & islenskum
skuldabréfamarkadi.

Skuldabréfasjodurinn avaxtar fé med kaupum &:
Rikistryggdum innlendum verdbréfum 0% - 100%
Verdbréfum a peningamarkadi 0% - 100%
Veegi vixla ma vera allt ad 60% af heildarsafni spiéldar.

par sem sjédurinn er uppsoéfnunarsjédur er tekjum lsema inn a verdbréf i eigu hans radstafad
til fjarfestinga.

Nedangreint sdlurit synir fyrri arangur Skuldabsjé@sins:
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Rétt er ad vekja athygli fiarfesta & pvi ad avoxttortio er ekki vilyrdi um avoxtun i framtio.

1.12.2. Sameiginlegar reglur allra sj6dsdeilda
Fjarfestingar purfa ad vera i samraemi vio 30.2ilgrein laga nr. 30/2003 par sem kvedid er a
um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda. (Sja figkjal nr. 1).

Auk pess gilda eftirfarandi reglur um fjarfestinggddsdeilda Verdbréfasjodsins:

i)

vii)

Sj6dsdeildir Verdbréfasjédsins hafa heimild, adgfain sampykki Fjarmalaeftirlitsins,
til ad fjarfesta allt ad 100% af eignum sjoddeildarkistryggdum verobréfum, skv.
37. gr. laga nr 30/2003 og & su heimild vid umriskerikistryggd verdbréf, enda sé
pad samrymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildaesidrt

Ef sj6dsdeild Verdbréfasjodsins fjarfestir umframd@ i rikistryggdum bréfum svo
sem heimilt er skv. 37. gr. laga nr. 30/2003, sHetifa fjarfestingum a sex
verdbréfautgafur og ma fjarfesting i hverri um s@ma ad hamarki 30%.

Stjérn Rekstrarfélags Byrs hf. getur heimilad kdufiskradum félégum enda sé i
skilmalum vegna utgafu peirra skuldbinding um adt séerdi um skraningu
verdbréfanna a skipulegum verdbréfamarkadi og aéngkg verdbréfanna fari fram
eigi sidar en einu ari fra utgafu peirra.

A grundvelli 1. mgr. 31. gr. laga nr. 30/2003 einhi# ad binda allt ad 10% af
eignum Verdbréfasj6ds i 6skradum verdbréfum ograemarkadsskjolum.
Sj6dsdeildum er 6heimilt ad fjarfesta i edalmalmeda heimildarskirteinum fyrir
peim.

Sérhverjar sjodsdeildir Verdbréfasjods mega eigufé eda audseljanlegar eignir til
skamms tima. Slikar eignir eru p6 ekki hluti affggtingarstefnu peirra.
Sj6dsdeildum Verdbréfasjods er heimilt an takmaskad yfirtaka eignir til ad
tryggja fullnustu kréfu sbr. 1. mgr. 32. gr. laganfignirnar skulu seldar jafnskjott
0g pad er talido hagkveemt og eigi sidar en inngdnatidnada fra yfirtoku eignanna.
Heimilt er pé ad draga solu lengur sé pad augligisld pagu hagsmuna
sjodsdeildanna. Slikan dratt & solu eigna skayriifla Fjarmalaeftirlitinu sem getur
pa krafist s6lu peirra innan videigandi frests
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viii)  Sjodsdeildum er heimilt ad fjarfesta i skirteinumnarra sjdda um sameiginlega
fiarfestingu. P6 skal Verdbréfasjoour ekki bindainmeen 20% af eignum sinum i
einstaka verdbréfasjodi eda sjodi um sameiginlg@gdiebtingu sbr. 1. mgr. 38. gr.
laga nr. 30/2003. Heildarfjarfesting Verdbréfasjods 6drum sjédum en
verdbréfasjédum ma ekki fara yfir 30% af heildaregjpdsdeildar.

iX) Sj6dsdeildum Verdbréfasjédsins er ekki heimilt addh fé sitt i afleidum, og gildir
pad hvort sem paer eru skradar a skipulegum verdiarkadi eda utan skipulegra
verobréfamarkada.

X) Sj6dsdeildum er hvorki heimilt ad skrifa afleidu skortselja.

Xi) Sj6dsdeildum er 6heimilt ad veita lan eda gandayfgd fyrir adra.

xii) A grundvelli 2. mgr. 40. gr. laganna er Verdbréf@sjum heimilt ad taka
skammtimalan til pess ad standa straum af innldastdeildarskirteina. Slik lan
mega ekki nema meira en svarar 10% af eignum Véfégndsins eda einstakra
sjodsdeilda innan hans.

Stjorn Rekstrarfélags Byrs hf. getur ad fengnurndgiim sjédstjéra eda ad eigin frumkvaedi
breytt fjarfestingarstefnu einstakra sjodsdeildarteer sem er. Breytingin 6dlast hins vegar ekki
gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu Fjarmaladifsins.

Adrar reglur Verdbréfasjéds setja honum auk pess fpamma sem honum ber ad fara eftir med
hlidsjén af heimildum laga.

1.12.3. Ahzetta — almennt

islenski verdbréfamarkadurinn er smar markadur ognéir sampjappadur. Kaupendur og
seljendur verdbréfa og peningamarkadsskjala eru dfara tidum fair. Af pvi leidir ad
verdmyndun & markadi getur oft verid Oskilvirkam eerist a steerri moérkudum par sem
kaupendur og seliendur eru fleiri og dreifdari. ¢pgtur verio um ad raeda eignatengsl milli
einstakra utgefanda fjarmalagerninga og peningamdadkjala, en slikt getur leitt til pess ad
greidslufall einstakra Gtgefanda hafi vioteekarifédm ella.

Fjarfesting i verobréfasjodum er i edli sinu ahBattiesting pvi gengi verdbréfasjoda getur
leekkad jafnt sem haekkad. Fjarfesting i verdbré@sgr po aheettuminni en fjarfesting i
einstokum verdbréfum vegna pess ad sjodur fjarféstidérgum verdobréfum og dreifir pannig
ahaettunni. Hlutabréfasjédir eru ahaettumeiri endduiéfasjodir. Gengi peirra er had mérgum
pattum en par vega veentingar um afkomu hlutaféfagay miklu. Gengi skuldabréfasjéda er
medal annars had préun markadsvaxta. bannig falilabréf med fostum voxtum i verodi ef
vextir heekka og skuldabréf med haum medaltima fakkdra i verdi en skuldabréf med lagum
medaltima, midad vido sému breytingar a avoxtundekrd

Vid fjarfestingarakvardanir parf ad huga ad ymsudtigm svo sem aldri og hlutfalli mégulegs
sparnadar af heildartekjum. Almennt eru yngri §&tar med lagar tekjur og ha utgjéld og pvi er
hyggilegt fyrir pa ad leggja fyrir laga fijarhae@hban tima til ad byggja upp sparnad. bessum hép
fiarfesta er ad 60ru j6fnu 6heett ad taka heldurrirdbicettu pvi timinn til ad jafna upp sveiflur er
langur. Hlutabréfasjodir hentar pessum hoép fjagesjarfestar sem komnir eru a mitt aldursskeid
hafa oftast heerri tekjur en peir yngri og leegrildku Sparifé er pa oft ordid hatt hlutfall af
heildartekjum. A pessu aeviskeidi myndast pvi staersiuti sparifjar og pvi eettu fijarfestar ad
huga ad minni 4heettu. Skuldabréfasjodurinn hentar pessum hopi fjarfesta.
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Fjarfesting i verobréfasjooum er jafnan hugsutatigs tima. Virdi fjarfestinga getur laekkad jafnt
sem haekkad pannig ad fjarfestar geta fengid miindaka en upphaflega var fjarfest fyrir.
Avoxtun i fortid er ekki visbending um hver avoxterdur i framtid. Mzelt er med pvi ad peir
fijarfestar sem hug hafa & kaupum i ofangreindundssiéildum ihugi vel peer fjarhagslegu
afleidingar sem kaupin kunna ad hafa i for med sér.

Hafa skal i huga ad Utbodslysing pessi er samiraidd peer forsendur ad ytri adsteedur, s.s.
skattareglur haldist Gbreyttar til framtidar.

1.12.3.1. Ahgetta hlutabréfa

Sveiflur & virdi hlutabréfa eru tidar, baedi upp mdur. Slikar sveiflur a virdi hlutabréfa geta
ordid fyrirvaralaust og leitt til pess ad pau falérulega i verdi. Sveiflur & gengi hlutabréfa geta
tengst rekstri fyrirtaekja, p.e. ad virdi hlutabréfiflist i takt vid nyjar upplysingar sem tengjas
rekstri fyrirtaekisins, samkeppnisadila pess ed&andandi atvinnugrein. Almennur efnahagur a
alpjodavettvangi og innanlands, getur einnig hdftifad gengi hlutabréfa. Auk pess geta
markadsadsteedur haft ahrif & gengi hlutabréfa, wesntingar fjarfesta sem byggjast a
sélfreedilegum pattum frekar en almennar horfur dgédédni til vardandi rekstur og almennan
efnahag, sveiflur i gjaldmidlum, vaxtapréun hverjginni og markadsadsteedur &
verdbréfamorkudum. ba hefur préun vaxta til letigna einnig ahrif & gengi hlutabréfa.

Engin loford eru veitt um endurgreidslu pegar gatfer i formi hlutabréfa, enda eru fjarfestar
hlutabréfa hluthafar fyrirtaekja en ekki lanadrottniaeir njéta pvi velgengni fyrirteekja, pegar
rekstur og markadsadsteedur eru hagsteed, en hafakrifurétt til fyrirteekja pegar/ef pau lenda
i rekstrar- og/eda greidsluerfidleikum.

1.12.3.2. Ahgetta skuldabréfa

Verdmeeti skuldabréfa getur breyst, en almennt e&lima meeli og verdomeeti hlutabréfa. Sveiflur
i virdi skuldabréfa geta po6 ordid fyrirvaralaust kit til pess ad pau falli verulega i veroi.
Sveiflur a gengi skuldabréfa geta tengst rekstirthekja, p.e. ad virdi skuldabréfa sveiflist i ttak
vid nyjar upplysingar sem tengjast rekstri fyrirtaiks, samkeppnisadila pess eda vidkomandi
atvinnugrein. Almennur efnahagur getur einnig &ftif & gengi skuldabréfa og efnahagsleegd
keemi til med ad hafa ahrif & gengi skuldabréfa siegefin eru af rikisstjérn pess lands par sem
efnahagslaegd a sér stad. Auk pess geta markaddaddtadt ahrif a gengi skuldabréfa, s.s.
vaentingar fjarfesta sem byggjast a sélfreedileguttuimafirekar en almennar horfur gefa tilefni til
vardandi rekstur og almennan efnahag, sveifluraldgpidlum, vaxtapréun hverju sinni og
markadsadsteedur a verobréfamérkudum. bréun vdxengri tima hefur einnig ahrif & gengi
skuldabréfa og kemur slik préun oft fram med skyreetti i virdi skuldabréfa en hlutabréfa.
Lanshaefismot fyrirteekja og rikisstjorna hafa einradprif & gengi skuldabréfa, en slik
lanshaefismét eru almennt tengd rekstrarhorfum ogatefgsreikningum fyrirteekja og
efnahagshorfum vidkomandi rikis.

| skuldabréfum eru veitt loford um endurgreidsluefganleg skuldabréf geta veitt loford um
endurgreidslu i 68ru formi en reidufé. Fjarfestanldabréfa eru lanadrottnar fyrirteekis eda rikis.
Peir njéta pvi ekki velgengni fyrirteekja pegar teksog markadsadsteedur eru hagsteed ad sama
skapi og hluthafar peirra, en hafa meiri krofutdtffyrirteekja pegar fyrirtaeki lenda i rekstrar-
og/eda greidsluerfidleikum. bad getur gerst ad dadalr med ha lanshaefismot, sem almennt
flokkast sem tryggir skuldarar, geti ekki stadid gkuldbindingar sinar.
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1.12.3.3. Nanari lysing a ahaettu i tengslum vid fjarfestingu einstokum sjédsdeildum

1.12.3.3.1. Alpjoda vaxtarsjédurinn

Alpjoda vaxtarsjodurinn fiarfestir i fyrirteekjumreehafa vaxtarmoguleika vidsvegar um heiminn.
Ahersla er 16gd & vaxtartaekifeeri fyrirteekjanna,iratugreinanna og heimshlutanna sem pau
starfa i. Fjarfest er i hlutabréfum og pvi gildmahn I[6gmal um &heettu hlutabréfa vardandi virdi
hlutdeildarskirteina sjédsins. Vaentingar um voxirfsekja, atvinnugreina og heimshluta helst i
hendur vid efnahagslegar adsteedur. Afkoma slikratdgkja og veentingar um framtidarhorfur

sveiflast mikid og koma slikar sveiflur fram i gehdutabréfa peirra.

Alpjoda vaxtarsjoourinn er fyrir pa fjarfesta senijav taka p6 nokkra aheettu sem fylgir
hlutabréfum sem sveiflast oft meira med efnahagstediorfum & alpjodavettvangi en énnur
hlutabréf. Almennt er litid a Alpjoda vaxtarsjodisam fjarfestingu til a.m.k. fjdgurra ara.

1.12.3.3.2. Alpj6da virdissjoourinn

Alpjoda virdissjodurinn, adur Alpjédasjédurinn, fidstir fyrst og fremst i traustum og pekktum
fyrirteekjum vidsvegar um heiminn. Sjédurinn flokkaem virdissjodur. Leitast er vid ad fjarfesta
i fyrirteekjum sem eru lagt verdmetin m.a. med lhddsaf innra virdi peirra. Fjarfest er i

hlutabréfum og pvi gilda almenn ldgmal um &heettudiiréfa vardandi virdi hlutdeildarskirteina
sjodsins.

Alpjoda virdissjodurinn er fyrir pa fjarfesta senija taka ahaettu sem fylgir hlutabréfum sem
sveiflast oft med efnahagslegum horfum & alpjodsmeagi. Almennt er litid a Alpjoda
virdissjodinn sem fjarfestingu til a.m.k. fjdguraea.

1.12.3.3.3. Skuldabréfasjodurinn

Skuldabréfasjédurinn fjarfestir einungis i skuldgfhhm uUtgefnum med lofordi um endurgreidsiu
af islenska rikinu. Helsta ahaetta sjédsins felgtxtaproun framtidarinnar. Sjodurinn fjarfestir i
skuldabréfum sem geta haft langan liftima. Ef vetitekka mikid & pvi skeidi ryrnar avoxtun
peirra skuldabréfa og getur st avoxtun ordid nedkeem arin. Oliklegt er ad slikt gerist med
reglubundnum heetti og enn 6liklegra er ad slikisgévd ar i r6d. Medaltimi sjédsins er 8,29 ar
midad vid eignastddu 31. mars 2009, pannig ad ggadsins er nokkud neemt fyrir breytingum a
avoxtunarkrofu og alltaf ma buast vio timabundnaskkunum.

Skuldabréfasjédurinn er fyrir pa fjarfesta sem aviljaka litla ahaettu. Almennt er litid &
Skuldabréfasjodinn sem fjarfestingu til a.m.k. pfagara.

1.12.3.4. Adrir ahaettupeettir
Adrir ahaettupeettir eru:
i) Greidsluahaetta, t.d. su aheetta ad utgefandi edaditid@reidi ekki a gjalddaga eda
alls ekki. Eign sjods ber ekki vexti & medan.
i) Uppgjorsaheetta, t.d. st ahaetta sem folgin er apvireidsla i greidslukerfi gerist

ekki med sama heetti og var veenst vegna pess adiihgtaidir ekki & réttum tima
eda afhendir ekki a réttum tima. Eign sjods ber e&kti & medan og ekki er haegt ad
radstafa eign, t.d. selja, ef ekki er buid ad aflsemignina.

iii) Lausafjaraheetta, t.d. su heetta sem felst i pgjéur verdi fyrir 6veentum afollum
vid fjarmognun og ad eign seljist pvi ekki timardegasaettanlegu veroi.
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iv) Vorsluadhaetta, t.d. st ahaetta sem folgin er i pwvéigdir i vorslu geti tapast vegna
gjaldprots, vanraekslu eda sviksamlegra athafnaalifl ivorsluadila. Sjoour a alltaf
kréfu vegna pessa & vorsluadila, en su krafa gepast.

V) Ahgetta tengd sampjoppun eigna eda markada. Vi& siémpjoppun getur veegi
peirra aukist innan sj6ds og verdur sjédur pa naefyar verdbreytingum vegna
peirra eigha eda markada.

I samraemi vid heimild 38. gr. laga nr. 30/2003, werdbréfasjodi og fiarfestingarsjodi er
einstokum sj6dsdeildum Verdbréfasjodsins heimilt fgfesta i verobréfasjooum (UCITS
sjodum) svo og i hlutdeildarskirteinum annarra ajaé sameiginlega fjarfestingu (svokélludum
Non-UCITS sj6dum). Heildarfjarfesting verobréfagod slikum sjédum um sameiginlega
fjarfestingu ma po ekki fara yfir 30% af eignum &eréfasjods samkvaemt [6gunum.

Munur er & verdbréfasjodum (UCITS) og 6drum sjédum sameiginlega fjarfestingu (Non-
UCITS). Hann er einkum sa ad UCITS sj6di er heirait markadssetja sig innan Evropska
efnahagssveedisins (EES), par sem peir uppfyllaekidt lagmarksskilyréi tilskipunar
Evrépusambandsins nr. 85/611/EB og hafa pvi svaéal evrépupassa. Um pa sjédi gilda ad
nokkru leyti strangari reglur en um Non-UCITS sj6édVerobréfasjodum er t.a.m. 6heimilt ad
flarmagna sig med lantbkum og ad skortselja fijaagaininga, en pad er Non-UCITS sj6dum a
hinn boéginn heimilt. Non-UCITS sjédir eru annadhvsjédir innan EES sem uppfylla ekki
skilyrdi ofangreindrar tilskipunar eda sj6dir setadsettir eru utan EES sveedisins. Non-UCITS
sjooir hafa yfirleitt rymri fjarfestingarheimildiheldur en UCITS sjodir og geta pvi verid
ahaettumeiri, m.a. vegna lantdkuheimilda og heimtildskortsolu. Verdbréfasjédum er hins vegar
eingbngu heimilt ad fjarfesta i peim Non-UCITS sjgdsem hafa sambeerilegar reglur um lan,
lantokur, innlausnarrétt, skortsélu og vorslufyeki.

1.13. Mat a eignum
Mat & eignum sjédsdeilda Verdbréfasjods Byrs skalvérjum tima endurspegla raunverulegt
virdi peirra ad teknu tilliti til markadsadsteedna.

Fjarmalagerningar i eigu Verdbréfasjods Byrs sendd@k eru a4 skipulegum verdbréfamarkadi
skulu metnir samkveemt dagslokagengi vidkomandi ks verdobréfamarkadar.

Virdi annarra fjarmalagerninga sjédsins en um reedirmgr. skal had mati Rekstrarfélags Byrs
hf. undir eftirliti vorslufélags og endurskodand#, teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni.

Rekstrarfélag Byrs hf. mun halda skra yfir mat eiggkv. 3. mgr. & hverjum tima par sem fram
koma forsendur vid mat & eignum.

Heildareignir ad fradregnum skuldum mynda stofndtileiknings gengis. Peim stofni er sidan
deilt jafnt a dGtistandandi einingar og pannig funalinlausnarvirdi, gengi hverrar sjédsdeildar.

Nytt gengi reiknast hvern vidskiptadag.

Hja sj6dsdeildum Verobréfasjdds Byrs er ekki mulliaup- og sélugengi.
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1.14. Soélu og innlausnarverd hlutdeildarskirteina -gengi sjédsdeilda

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina Verdbréfasjodyrs er reiknad daglega og auglyst
opinberlega eigi sjaldnar en tvisvar i manudi. mMdlaeftirlitio getur akvedid ad opinber
auglysing innlausnarvirdis skuli fara fram oftardstaeda pykir til.

Ekki er reiknad sérstakt kaupgengi eda sélugemdi@eildarskirteinum i sjodsdeildunum heldur
er reiknad sérstakt innlausnarverd, gengi sjédddesiem er birt einu sinni a dag.

A heimasidu Rekstrarfélags Bywsww.rfb.is er ad finna upplysingar um innlausnarverdid.

Vio kaup & hlutdeildarskirteini er tekin upphafshok og getur st upphafspéknun ad hamarki
numido 5% af innborgunarfjarhaed. Upphafspoknun er Bpfp ollum deildum nema hja
Skuldabréfasjodnum par sem upphafspéknun er 1%hafppdoknanir renna til Rekstrarfélags
Byrs hf. og s6luadila samkveemt samningi peirralli.mi

Ekki er tekid gjald vid innlausn hlutdeildarskires. Stofnkostnadur er enginn og afgreidslugjald
er 350 kr.

Vid yfirfeerslu & milli sjodsdeilda innan Verdbréfddsins eda annarra sj6da sem Rekstrarfélag
Byrs hf. rekur, er tekid gjald sem nemur ad ham@rk®o af markadsverdomeeti pess sem flutt er.

1.15. Upplysingar um poknun er Verdbréfasjédurinn greidir rekstrarfélagi, vorslufélagi

eda pridja adila
Verdbréfasjodurinn greidir Rekstrarfélagi Byrs hfiphafspéknun pa sem innheimt er vid kaup a
hlutdeildarskirteinum sjédsdeildanna.

Fyrir rekstur sjodsdeilda Verdbréfasjods Byrs gaeidjoosdeildir Rekstrarfélagi Byrs hf.

umsyslupdknun sem er reiknud manadarlega af verdftestandandi hlutdeildarskirteina eda
annarri stadfestingu 4 tilkalli til hlutdeildar idkomandi sj6di i manadarlok, p.e. sj6dseign x 1/12
arlegrar umsyslupoknunar. Arleg umsyslupoknun higstékum sjodsdeildum er 1,5% hja
Alpj6da vaxtarsjodnum, Alpjéda virdissjodnum. Arlegmsyslupdknun er 0,85% hja

Skuldabréfasjoonum.

pa greida nedangreindar sjodsdeildir Verdbréfasj@dss arangurstengda poknun vegna
sjodastyringar til Rekstrarfélags Byrs hf. Sidadém hvers manadar skal reikna Gt arsavoxtun
einstakra sjédsdeilda. SO avoxtun er borin samad @voxtun vidmidunarvisitolu
sjodsdeildarinnar i islenskum kronum. Fari avoxtidkomandi sjodsdeildar fram Ur haekkun
viomidunarvisitolu sjodsdeildarinnar fer 20% af &wiih umfram haekkun vidmidunarvisitélunnar
til Rekstrarfélags Byrs hf.

Vidmidunarvisitdlurnar eru:

Heiti sjodsdeildar Viomidunarvisitala
Alpjoda vaxtarsjédurin | MSCI World Growth Inde
Alpjéda virdissjoourini MSCI World Value Inde

Hin arangurstengda péknun getur sveiflast innanaablksarsins en er fest i lok hvers ars og
greidd at i april ario & eftir.
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I samreemi vid akveedi C-lidar II. kafla laga nr. ZW3 hefur Rekstrarfélag Byrs hf. samid vid
Arion verdbréfavorslu hf. um ad vera vorslufyririeeNerobréfasjods Byrs. Hlutverk
vorslufyrirteekis er m.a. ad vardveita fjarmalagegai sjodsdeilda og sinna eftirliti. Rekstrarfélag
Byrs hf. greidir manadarlega péknun vegna pessaisas

Beinn kostnadur sem fellur til vegna reksturs ogsymstu fyrir sjédsdeildir Verdbréfasjods Byrs,
s.s. vegna logfreedistarfa, ymissa radgjafastarfastnad vegna tilkynninga til eigenda
hlutdeildarskirteina, s6lu- og kauppdknanir verdréaffoll vid sélu verdbréfa, ymis opinber
gjold, poknanir vegna gjaldeyrisvidskipta og anaalida sem eru til hagsbéta fyrir eiganda
hlutdeildarskirteinis verda greiddir af sjodsdeitdu

Kostnadur vegna endurskodunar verdur greiddur k$Rarfélagi Byrs hf.

Samkvaemt leidbeinandi tilmeelum Fjarmalaeftirlitsims 3/2004, um Utdreetti Ur Gtbodslysingum
verdbréfasj6da, ber ad birta heildarkostnadarHIytf#<H) og veltuhlutfall verdbréfasj6ds pegar
sjodur hefur verid starfreektur i am.k. eitt reikgsar. HKH jafngildir hlutfalli
heildarrekstrarkostnadar af hreinni medaleignastodWtreikringur HKH er stadfestur af
endurskodanda sj6ds. Alpjoda vaxtasjodurinn vadnafiur i agust 2006 og pvi er hvorki haegt ad
reikna heildarkostnadarhlutfall eda veltuhlutfaftif ario 2006. Sj6durinn mun birta HKH og
veltu sjodsins ad lidnu einu reikningsari. Upphafsiun er ekki innifalin i HKH. Medfylgjandi
toflur syna hlutfoll hverrar sjédsdeildar:

Heildarkostnadarhlutfall fyrir arin 2007 og 2008:

2007 200¢
Alpjéda virdissjoourini 1,31% | 1,48%
Skuldabréfasjoourir 0,9% | 0,86%
Alpj6da vaxtarsjoourin 1,46% | 1,51%

Veltuhlutfall fyrir arin 2007 og 2008:

2007 200¢
Alpjoda virdissjédurin 129,92 | 75,2%
Skuldabréfasjoourir 323,2:| 107,4:
Alpj6da vaxtarsjoourin 208,6¢ | 123,0:

Frekari télur um heildarkostnadarhlutfall og velutfall ma nalgast a vefsiounmww.byr.is

! Veltuhlutfall felur i sér visbendingu um vidskigtstnad og er hlutfallid reiknad 4 eftirfarandithat
Veltuhlutfall = [(Samtala 1 — Samtala 2)/M*100
Samtala 1 = Heildarvelta verdbréfa = X + Y
Kaup verdbréfa = X, Sala verobréfa =Y
Samtala 2 = Heildarvelta hlutdeildarskirteina= % +
Veromaeti Utgefinna hlutdeildarskirteina = S, Verdmaaleystra hlutdeildarskirteina
M = Medaltals hrein heildareign
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2.0 Upplysingar um rekstrarfélag

2.1. Heiti, félagsform, skrad skrifstofa
Félagio heitir Rekstrarfélag Byrs hf., kt. 64030BQ. Skrdd skrifstofa félagsins er ad
Digranesvegi 1, 200 Képavogi.

2.2. Stofndagur

pPann 24. mars 2000 var SPH Verdbréfasjodurinn tofnadur og annadist félagio rekstur
Verdbréfasjods Byrs. Hinn 2. oktéber 2003 samebstadPH Verdbréfasjodurinn hf. SPH
Rekstrarfélagi hf. og tok hid sameinada félag yfikstur sjodsins i nafni SPH Rekstrarfélags.
Hinn 20. febrdar 2004 fékk SPH Rekstrarfélag skayfssem rekstrarfélag verdbréfasjéda skv. 7.
tl. 1. mgr. 4. gr., sbr. 7. tl. 1. mgr. 3. gr. laga 161/2002. Hinn 23. febrdar 2005 var
sampykktum SPH rekstrarfélags breytt og heitiréladid Rekstrarfélag Byrs hf.

2.3.  Sjoodir sem félagio rekur

Félagid rekur tvo sjodi. | fyrsta lagi Verdbréfadj®yrs sem starfar i premur sjédsdeildum,
Alpjoda vaxtarsjodi, Alpjoda virdissjodi og Skuld@iasjodi. | 68ru lagi rekur Rekstrarfélag Byrs
hf. Fjarfestingarsj6o Byrs sem starfar i einni spiéild, Fyrirtaekjasjodi.

2.4, No6fn og stada fyrirsvarsmanna

Adalmenn i stjorn Rekstrarfélags Byrs hf. eru JémBogason, kt. 040873-3769, Skjoéls6lum 16,
201 Kopavogi (Jon er forstodumadur logfraedilegrdefna hja Byr Sparisj6d), Bjarni boér
Porolfsson, kt. 010868-5219, Léngumyri 14, 210 @aed (Bjarni er Gtibusstjori Byrs Sparisjoos
i Arbae) og Vilhjaimur G. Palsson, kt. 211059-368rargdtu 25, 740 Neskaupstad (Vilhjalmur
er sparisjodsstjori Sparisj6ds Nordfjardar). Jambiogason er formadur stjdrnar félagsins.

Varamenn i stjérn Rekstrarfélags Byrs hf. eru Guddoun Bjorgvin Magnusson, kt. 010252-
2379, Austurtdni 6, 510 Hélmavik (Gudmundur er spaddsstjori Sparisjéds Strandamanna,,
Olafur Elisson, kt. 240753-5029, Kirkjubzejarbrauf 800 Vestmannaeyjar (Olafur er
sparisjodsstjori Sparisjods Vestmannaeyjar) og Refianny Gudmundsdéttir, kt.131169-3379,
Stekkjarhvammi 44, 220 Hafnarfirdi. (Regina er fodsimadur fijarmalasvids hja Byr Sparisjédi).

Framkvaemdastjori Rekstrarfélags Byrs hf. er ArmBEimarsson, kt. 050982-4759, Strandvegi 12
210 Gardabee.

Sjodstjorar eru tveir: Armann Einarsson, kt. 0508839 og Andrés ivarsson 300776-5239 sem
sja um eftirtaldar sjodsdeildir; Skuldabréfasjogirdpjoda virdissjodinn, Fyrirtaekjasjodinn og
Alpjéda vaxtarsjodinn.
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2.5.  Nafn og heimilisfang l6ggilds endurskodanda
Endurskodandi Rekstrarfélags Byrs hf. er Sigurdunrsdon, kt. 290256-5269, briudvangi 6, 220
Hafnarfirdi, hja KPMG hf., Borgartani 27, 105 Regkjk.

2.6. Hlutafé
Hlutafé félagsins er 16.000.000 kr. og hefur aditi® greitt til félagsins.

3.0 Upplysingar um vorslufélag

3.1. Heiti og félagsform
Félagid heitir Arion verdbréfavarsla hf. Félagiarsar sem verdbréfafyrirtaeeki samkveemt [6gum
um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002.

3.2.  Skrao skrifstofa )
Skrad skrifstofa félagsins er ad Armula 13, 108yKpavik.

3.3. Meginstarfsemi
Arion bydur fjarmalafyrirteekjum, verdbréfasjédum dideyrissjédum sérsnidna umsyslu og
heildarlausnir vegna uppgjérs og vorslu verobréfa sg reikningshald sj6da.

3.4.  Hlutverk vorslufélags
Hlutverk vorslufélags er m.a. umsja og varoveiganialagerninga sj6dsdeilda og eftirlit.

Samkvaemt 20. gr. laga nr. 30/2003 skal umsja o@vedsla fiarmalagerninga verdbréfasjoos
falin vorslufyrirteeki sem hlotid hefur vidurkennimg Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmunum
verdbréfasj6ds skal haldid adgreindum fra fjarmumadmslufyrirtaekis. Vorslufyrirtaeki skal:

1. tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlaagsigilding hlutdeildarskirteina verdbréfasjods
fari samkveemt [6gum og reglum hlutadeigandi adila,

2. tryggja ad innlausnarvirdi hlutdeildarskinzisé reiknad i samraemi vio 16g og reglur
hlutadeigandi adila,

3. framfylgja fyrirmeaelum rekstrarfélags nema [séu i andstodu vid 16g og sampykktir
hlutadeigandi adila,

4. tryggja ad i vidskiptum med eignir verdbr@dds sé endurgjald fyrir peer innt af hendi innan
edlilegra timamarka,

5. tryggja ad tekjum verdbréfasjdds sé radstagadinraemi vid 16g og reglur sjédsins.

Vorslufyrirtaeeki ber abyrgd gagnvart rekstrarfélagi eigendum hlutdeildarskirteina vegna tjons
sem peir kunna ad verda fyrir og rekja ma til dsemm eda galeysis starfsmanna vorslufyrirteekis
vio framkveemd verkefna pess skv. 20. gr.

Rekstrarfélag Byrs hf. greidir Arion verdbréfavarsif. péknun vegna framangreindrar pjénustu.
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4.0 Adrar upplysingar

4.1. Starfsemi sem rekstrarfélagio hefur falido 68rm adilum

Innri endurskodun hja Rekstrarfélagi Byrs hf. Bbhdum Byrs sparisjods

ba hefur Rekstrarfélag Byrs hf. einnig akvedidferdyinni heimild Fjarmalaetftirlitsins, ad Utvista
til Arion verdbréfavorslu hf. verkefnum sem taliruaupp i 2. tl. 1. mgr. 17. gr. laga nr. 30/2003,
um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. Féldgirfehgert med sér samning og skal Rekstrarfélag
Byrs hf. greida Arion verdbréfavorslu hf. péknunifyerkefnin og er han greidd manadarlega.
Verkefnin eru m.a. umsysla, bokhalds- og l6gfragdipsta, mat a verdmeeti verdbréfa og annarra
eigna, innra eftirlit, vidhald skrar yfir eigendolutdeildarskirteina, Gtreikningur innlausnarvirdis
Gtgafa og innlausn hlutdeildarskirteina, uppgj@skipta, varsla hlutdeildarskirteina og gagna um
vioskipti. Enn fremur hefur Rekstrarfélag Byrs hfakvedio ad fenginni heimild
Fjarmalaeftirlitsins, ad Gtvista markadssetnindur, 8. tolul. 1. mgr. 17. gr. laga nr. 30/2003.

Regluvordur Byrs sparisjods er regluvordur fyrikReearfélag Byrs hf.

Ad 00ru leyti er visad til kafla 1.15 hér ad ofaar [sem fram kemur ad Rekstrarfélag Byrs hf.
hefur gert samning um umsyslu vid Arion verdbréfalhf. auk vérslusamnings vio sama adila.

4.2. Heimild i 37. gr. laga nr. 30/2003

Vakin er athygli fjarfesta a heimild i 37. gr. laga. 30/2003 um verdbréfasj6di og
fiarfestingarsjodi sem gefur verobréfasjodi heimid fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins, til
ad binda allt ad 100% af eignum sinum i verdbréagrpeningamarkadsskjolum sem eitt eda
fleiri riki innan Evrépska efnahagssveedisins edegitaifélog peirra, alpjodlegar stofnanir, sem
eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, ed&a utan Evropska efnahagssvaedisins gefa Ut eda
abyrgjast.

ba hefur sjodurinn, samkveemt reglum sjodsins, heiFjarmalaeftirlitsins til ad fiarfesta allt ad
100% af eignum sj6as i rikistryggoum verdbréfum. sk¥. gr. laga nr. 30/2003 og a su heimild
vido um islensk rikistryggd verdbréf, enda sé padnrgmanlegt hagsmunum eigenda
hlutdeildarskirteina. Nyti sjodsdeildir Verobréfaddgins heimild pessa skulu fjarfestingar hverrar
sjodsdeildar dreifast a ad minnsta kosti sex mismdn verdbréfadtgafur i samraemi vid
fyrirmaeli laganna auk pess sem fjarfesting i sérxdbréfaitgafu ma ekki nema heerri fjarhaed
en sem svarar til 30% af eignum viokomandi sjodddei

4.3. Po6knun/Kostnadur

| kafla 1.15. hér ad framan er nanar reett um pélsem Rekstrarfélag Byrs hf. askilur sér fyrir
rekstur sjédsdeildanna og visast nanar til pesk.kbfsama kafla 1.15. er nanar reett um péa
péknun sem Arion verdbréfavorsiu hf. askilur sérirfjad annast um umsyslu, og vorslu a
hlutdeildarskirteinum og visast nanar til pess&afl

Beinn kostnadur sem fellur til vegna reksturs ogsystu fyrir Verdbréfasjodinn, s.s. vegna,

undirblnings, prentunar og gerd Utbodslysingar ogms/kkta, kostnadar vegna

l6gfreediradgjafar, skattar og gjold sem leggjastignir félagsins, auk kostnadar vid gerd eda
birtingu annarra atrida sem eru i pagu eigenda@ii Verdbréfasj6di er innheimt af eignum
sjodsins eins og paer eru & hverjum tima.
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Ef sjodurinn fjarfestir i hlutdeildarskirteinum aarma verdbréfasjoda og annarra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu, sem stjornad er af Rakigtlagi Byrs hf., er rekstrarfélaginu ekki

heimilt ad taka poknun fyrir askrift eda innlausmirf fijarfestingu i sjodunum, sbr. 2. mgr. 50. gr.
laga nr. 30/2003.

Sjéourinn fjarfestir ekki i hlutdeildarskirteinurmraarra verdbréfasjéda og annarra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu sem bera haerri stjorrkosnad en 5%.

4.4. Fjarfestingarstefna einstakra deilda Verobréfajéds og tegundir fjarfestinga sem

eru heimilar
| kafla 1.12. hér ad framan er reett um fjarfestistgfnu einstakra deilda Verdbréfasj6ds og
tegundir fjarfestinga sem eru heimilar og visastandil pess kafla.

4.5, Doémstolar og malaferli
Mal sem kunna ad risa vegna hlutdeildarskirteinduskekin fyrir Héradsdomi Reykjavikur a
grundvelli XVII. kafla laga nr. 91/1991, um medfezihkamala.

Hvorki Rekstrarfélag Byrs hf. né Verdbréfasjoour8giga i malaferlum.
4.6. Upplysingar og gégn

Heegt er ad nalgast Utbodlysingu pessa asamt 6ddgmug sem visad er i, endurgjaldslaust, a
starfst6d Rekstrarfélags Byrs hf. ad Digranesve@0D Kbépavogi, fyrir og eftir samningager®.
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Fylgiskjal nr. 1

30. gr.Fjarmélagerningar og innlan.

OFjarfestingarheimildir samkvaemt pessum kafla tdksetobréfasjods eda, sé hann
deildaskiptur skv. 13. gr., til einstakra deildaabaVerdbréfasjodi er eingéngu heimilt ad
binda fé sitt i:

1. Verdbréfum og peningamarkadsskjolum sem shkedid verio, eda vidskipti eiga sér
stad med, & skipulegum verdbréfamarkadi samkvegigteikingu laga um
verdbréfavidskipti. Med peningamarkadsskjélum léglim pessum att vid greidsluhaef
skjol sem verslad er med & peningamarkadi og aetiéegt ad meta til veros.

2. Nyutgefnum verdbréfum, enda sé i skilmalumgneeutgafu peirra skuldbinding um
ad sott verdi um skraningu verdbréfanna & skiputegardbréfamarkadi skv. 1. tolul.
Skraning verdbréfa samkvaemt pessu akveedi skafréaraeigi sidar en einu ari fra
atgéfu peirra.

3. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda. Einarcheimilt ad fjarfesta i skirteinum
annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu syrmlweifasjodir fram a med fullnsegjandi
haetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad sjodirnir i sambeerilegt eftirlit og
verdbréfasjodir, samstarf Fjarmalaeftirlitsins dgbeerra yfirvalda heimarikis sjodsins sé
tryggt med fullnsegjandi haetti, vernd eigenda skigeseé tryggd med sambaerilegum
haetti og i verdbréfasjodum og gefin sé Ut arss&yoglarshlutauppgjor ad minnsta kosti &
sex manada fresti. Oheimilt er ad fjarfesta i ve#isjodum og 68rum sjodum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta, samkvaegium sinum, meira en 10% eigna
sinna i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda edaddildarskirteinum eda hlutabréfum
annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

4. Innlanum fjarmalafyrirteekja sem hafa stadféstki innan Evropska
efnahagssveaedisins. P6 er verdbréfasjodi heimitiada fé i innlanum fijarmalafyrirtaekja
med stadfestu utan Evropska efnahagssvaedisindagnifram a med fullneegjandi haetti
ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad fjarmalafyrirtsekifi vid sambeerilegar reglur um ahaettu
og eftirlit og gilda innan Evropska efnahagssvaedisinnlan samkvaemt pessum tolulid
verda ad vera endurgreidanleg ad kréfu innlanseiganed ad hamarki télf manada
binditima.

5. Afleidum sem skradar eru & skipulegum verféln@rkadi samkvaemt skilgreiningu
laga um verdbréfavidskipti. Vidmid afleiona skulera fjarfestingarheimildir samkvaemt
bessari grein, verdbréfavisitdlur, vextir, gendérdra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem
verdbréfasjodnum er heimilt ad fjarfesta i samkvadkatedum reglna sjodsins.

6. Afleidum utan skipulegra verdbréfamarkadamviio afleidna skulu vera
fiarfestingarheimildir samkvaemt pessari grein, beédavisitolur, vextir, gengi erlendra
gjaldmidla eda gjaldmidlar sem verdbréfasjodnurhezmilt ad fjarfesta i samkvaemt
akvaedum reglna sj0dsins. Gagnadilar verdbréfagjébum afleiduvidskiptum skulu
lata eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt. 0maeti slikra samninga skal vera unnt ad
reikna daglega. Tryggt skal ad haegt sé ad selja simninga samdaegurs a raunvirdi
hverju sinni.

7. Peningamarkadsskjolum sem vidskipti eru mead skipulegra verobréfamarkada.
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W31. gr. Adrar eignir.
Obrétt fyrir Akvaedi 30. gr. er verdbréfasjodi hetrah binda sem svarar allt ad 10% af
eignum sinum i 68rum verdbréfum og peningamarkadssk en par getur.
COVerdbréfasjodi er heimilt ad eiga reidufé eda alidskegar eignir til skamms tima.
Slikar eignir mega po ekki vera hluti af fjarfegfamstefnu sjodsins.
W32. gr. Yfirtaka eigna og edalmalmar.
CVerdbréfasjodi er heimilt an takmarkana ad yfirtakgnir til ad tryggja fullnustu krofu.
Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er talahkvaemt og eigi sidar en innan atjan
manada fra yfirtoku eignanna. Heimilt er p6 ad draglu lengur sé pad augljéslega i
pagu hagsmuna sjodsins. Slikan dratt & s6lu skghtia Fjarmalaeftirlitinu sem getur pa
krafist s6lu peirra innan videigandi frests.
COVerdbréfasjodi er 6heimilt ad fjarfesta i edalmatmeda heimildarskirteinum fyrir
beim.
W33. gr. Eftirlit med ahaettu.
ORekstrarfélog skulu hafa yfir ad rada eftirlitskesdém gerir peim kleift ad vakta, meta
0g styra aheettu einstakra eigna og eignasafns nédadippda & hverjum tima.
W34. gr. Afleiduvidskipti.
COVerdbréfasjodi er avallt skylt ad eiga heaefilegamaggjanlega verdmaetar eignir & moti
metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar slikati skal taka mid af veromeeti
undirliggjandi eigna, moétadilaahaettu, ytri adsteeduffarmalamoérkudum og tima til ad
loka afleidu.
OVerdbréfasjodi er heimilt ad eiga vidskipti mededdur svo fremi sem undirliggjandi
eignir séu undir peim moérkum sem um getur i 35Edpirlitskerfi skv. 33. gr. skal meta
med fullnaegjandi heetti virdi afleiona utan skipukegerdbréfamarkada.
OOVerdbréfasjodir skulu gera Fjarmalaeftirlitinu relglga grein fyrir afleiouvidskiptum
sinum i pvi formi sem Fjarmalaetftirlitio akvedur.
W35. gr. Hamark fjarfestingar i einum utgefanda.
COVerdbréfasjodi er 6heimilt ad binda meira en 10%ighum sinum i verdbréfum og
peningamarkadsskjolum utgefnum af sama Gtgefarddabimda meira en 20% af eignum
sinum i innlanum sama fjarmalafyrirteekis.
COVerdbréfasjodi er ekki heimilt ad eiga vidskipti énafleidur utan skipulegra
verdbréfamarkada vid sama adila par sem motadildéaledesamningnum nemur meira en
5% af eignum sjodsins. betta hlutfall haekkar i H3%h6tadili er fjarmalafyrirtaeki innan
Evrépska efnahagssvaedisins eda fjarmalafyrirtaeBi stedfestu utan Evropska
efnahagssvaedisins sem lytur eftirliti sem Fjarnféitéigd metur gilt.
OFjarfesti verdbréfasjoour meira en 5% i verobréfitgefnum af sama utgefanda skal
samtala slikra fjarfestinga ekki fara yfir 40% &freim sjodsins. Vid Utreikning samtélu
skal ekki litid til innlana hja fijarmalafyrirteekida afleiona sem gerdar eru utan skipulegra
verobréfamarkada pegar motadili er fijarmalafyriitaghn Iytur eftirliti sem
Fjarmalaeftirlitio metur gilt.
Obratt fyrir &kveedi 1. og 2. mgr. ma heildarfjariegti vioskiptum vid sama adila, i
verdbréfum, peningamarkadsskjolum, innlanum og@ieamningum utan skipulegra
verdbréfamarkada, samtals ekki fara yfir 20% aheig sjédsins.
Obratt fyrir &kveedi 1. mgr. er verdobréfasjodi hetrad binda allt ad 35% af eignum
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sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjolum seineeit fleiri riki innan Evropska
efnahagssveedisins eda sveitarféldg peirra, alfjaddlstofnanir, sem eitt eda fleiri
bessara rikja eru adilar ad, eda riki utan Evrogfkahagssvaedisins gefa Ut eda
abyrgjast. Ekki skal tekid tillit til verobréfa s&weemt pessari méalsgrein pegar fundin er
samtala fjarfestinga skv. 3. mqgr.
OTakmarkanir samkveemt pessari grein ma ekki legmjaas. bvi er verdbréfasjodi
Oheimilt ad binda meira en 35% af eignum sinumrdletfum, peningamarkadsskjolum,
innldnum eda afleidum sama Utgefanda. Adilar sdjastdil somu samstaedu skulu teljast
einn adili vid utreikning samkvaemt pessari grein.
W36. gr. Visitolusjodir.
COVerdbréfasjodi er heimilt ad fjarfesta allt ad 20%utabréfum eda skuldabréfum sama
utgefanda ef markmid fjarfestingarstefnu samkvagmium sjodsins er ad likja eftir
tiltekinni hlutabréfa- eda skuldabréfavisitblu. Magan skal hafa fullneegjandi
aheettudreifingu, birt opinberlega og endurspegdtainandi markad med fullnsegjandi
heetti.
OFjarmalaetftirlitio getur haekkad heimild skv. 1. mgB5% ef veegi eins utgefanda i
visitélunni er meira en 20%. Fjarfesting yfir 20¥aéeins leyfd i einum Gtgefanda.

YRgl. 331/2003
W37. gr. Traust verdbreéf.
OFjarmalaeftirlitio getur heimilad verdbréfasjoodi biida allt ad 100% af eignum sinum
i verobréfum og peningamarkadsskjolum skv. 5. 1Bgr.gr. telji Fjarmalaetftirlitio pad
samrymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina
OFjarfestingar verobréfasjdéds skv. 1. mgr. skulufdst¢ &8 ad minnsta kosti sex
mismunandi verdbréfadtgafur og ma fjarfesting heog sému verdbréfadtgafu ekki
nema haerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eigyendbréfasjods.
W38. gr.Fjarfestingar i verobréfasjédum og 6drum sjodumsameiginlega
fjarfestingu.
[Iverdbréfasjodi er heimilt ad fjarfesta i 6drum venéfasjédum og sjédum um
sameiginlega fjarfestingu (sjodasjodir). PO skabbeefasjoour ekki binda meira en 20%
af eignum sinum i einstaka verdbréfasj6di eda sjGdsameiginlega fjarfestingu.
OHeildarfjarfesting verdbréfasjods i 6drum sjodunmverdbréfasjodum ma ekki fara yfir
30% af eignum verdbréfasjoos.
W39. gr. Takmarkanir 4 eignasafni.
COVerdbréfasjodi er 6heimilt ad eignast meira en:

1. 10% af hlutabréfum an atkvaedisréttar i elstidutafélagi.

2. 10% af skuldaskjolum einstakra utgefenda lmef@.

3. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjogsaonarra sjoda um sameiginlega
fjarfestingu.

4. 10% af peningamarkadsskjélum einstakra Utgkfe
m40. gr.Lan og abyrgadir.
CVerdbréfasjodi er 6heimilt ad veita lan eda ganghyirgd fyrir adra, sbr. pd heimildir
skv. 30. gr.
OVerdbréfasjodi er 6heimilt ad taka onnur lan emskaimalan til ad standa straum af
innlausn hlutdeildarskirteina. Slik lan mega ekéima meira en svarar 10% af eignum
sjodsins eda einstakra deilda innan hans.
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W41. gr.Skortsala.
[OVerdbréfasjodi er 6heimilt ad selja fjarmalagerrirsgm ekki eru i eigu hans a peim
tima sem sala peirra fer fram.

W42. gr.Radstafanir til urbota.

OFari fjarfesting verdbréfasjods fram ur leyfilegundrkum samkvaemt [6gum pessum
skulu pegar gerdar radstafanir til Urbota og stgideeltu hamarki i sidasta lagi nad innan
sex manada. Fjarmalaeftirlitid getur po i einstokilmikum meelt fyrir um lengri frest
enda sé pad augljéslega i pagu eigenda hlutdekideisa.
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