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1. Stofndagur

Verdbréfasjoéodur Byrs hét adur SPH VerdbréfasjodurBjodurinn var stofnadur 24. mars 2000.
Verdbréfasjoour Byrs starfar samkveemt l6gum um lwerfasjodi og fjarfestingarsjodi, nr.
30/2003. Rekstrarfélag Byrs hf. annast reksturssige

2. Deildarskipting Verébréfasjodsins

Verdbréfasjoourinn starfar i premur adgreindum sji@dum. Sjédsdeildirnar eru: Alpjéda
vaxtarsjodurinn, Alpjéda virdissjodurinn, og Skubtdéfasjédurinn. Sjodsdeildirnar hafa adskilinn
fijarhag innan rekstrarfélagsins og luta fyrirfrakvédinni fjarfestingarstefnu. Hver sjédsdeild ber
abyrgd a sinum skuldbindingum.

3. Rekstrarfélag
Rekstrarfélag Verdbréfasjods Byrs er Rekstrarf@gqg hf., kt. 640300-2560, Digranesvegi 1,
200 Kopavogi.

4. Starfstimabil sj6ds
Starfsleyfi sj6dsins er 6timabundid og enginn l@gd hefur verid akvedinn.

5. Vorslufyrirtaeki )
Vorslufyrirtaeki Verdbréfasjodsins er Arion verdtaearsla hf., kt. 470502-4520. Armula 13, 108
Reykjavik,

6. Nofn og heimilisféng l6ggiltra endurskodenda félagas
Endurskodandi Rekstrarfélags Byrs hf. er Sigurdunsdon, kt. 290256-5269, briudvangi 6, 220
Hafnarfirdi, hja KPMG hf., Borgartini 27, 105 Regikjk.

7. Upplysingar um fjarfestingar

Hver sjédsdeild innan Verdbréfasjoos Byrs hefur asireigin fjarfestingarstefnu.
Fjarfestingarstefna sj6dsdeilda er uppbyggd a dlikatt og pvi geta fjarfestingarmarkmid
sjodsdeilda verid mismunandi. Markmid pessi fel@i paer dherslur sem stjérn Rekstrarfélags
Byrs hf. telur rétt ad leggja til grundvallar ifiéstingum einstakra sjédsdeilda.

7.1.Fjarfestingarmarkmid og -stefna einstakra sjodsdeila

7.1.1. Alpj6oa vaxtarsjédurinn

Alpjoda vaxtarsjodurinn fiarfestir i fyrirteekjumreehafa vaxtarmoguleika vidsvegar um heiminn.
Ahersla er 16gd & vaxtarteekifeeri fyrirteekjanna,iratugreinanna og heimshlutanna sem pau
starfa i. Sjédurinn fjarfestir adallega i erlendwerdbréfum sem skrad eru a skipulegum
verdbréfamarkadi samkveemt skilgreiningu laga nf2G833, um verdbréfavidskipti. Oll innlend
verdbréf skulu skrad a adallista og/eda vaxtarlStsdaq OMX Iceland (Kauphéll islands).
Oheimilt er ad fjarfesta i erlendum skuldabréfurmdefa minna lanshaefismat en A-. Markmid
sjodsins er ad gera betur en viomidunarvisitalattMSrowth. Sjédurinn mun ad 6llum likindum
syna meiri sveiflur en MSCI World visitalan.
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Nanari sundurlidun & fjarfestingarstefnu sjédsinsesn hér segir:

1. Skipting fijarfestinga eftir flokkum verdbréfa:
Stefna % | Lagmark % Hamark 9

Erlend verdbréf 70 0 100
Innlend hlutabréf 0 0 40
Verobréf a peningamarkadi 0 0 100
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjuny 0 0 50
Rikistryggd verobréf 0 0 100

Hlutdeildarskirteini 20 0 100

verdbréfasjoda (Ucits)
Hlutdeildarskirteini  annarra

sjoda (Non-Ucits) 10 0

2. Skipting fijarfestinga hverrar sjédsdeildar a nfidimssveeda:

Hamarkskaup & hverju heimssveedi:
Nordur Amerika 0% — 100%

Evrépa 0% - 75%

. L 0
Asia og adrar heimsalfur 0% Asiu og 68rum rikjum)

(50% af hamarkskaupum i hverju landi i
Evrépu ad Islandi undanskildu)
- 40% (50% af hamarkskaupum i hverju landi i

bPar sem sjédurinn er uppsofnunarsjodur er arddrerdsog 6drum tekjum radstafad til

fiarfestinga.

Sj6dsdeild er 6heimilt ad radstafa meira en 10% eafnum sinum i verdobréfum og

peningamarkadsskjélum utgefnum af sama Utgefanda.

Heimild sjédsdeildar til kaupa a rikistryggdum Jeréfum er fyrst og fremst hugsud sem
prautadrraedi og verdur einungis nytt pegar sérst@dsteedur eru uppi vegna ofyrirsédra atburda
t.a.m. ef skyndilegt fall verdur & hlutabréfamorko® vegna ovidradanlegra ytri orsaka, s.s.
hrydjuverka, almenns efnahagsastands, nattGruhami@amnustddvana, storfelldra breytinga a

skattalégum o.p.h.

Medfylgjandi salurit synir fyrri arangur Alpjéda xtarsjodsins asamt vidmidunarvisitolu:
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Alpjoda vaxtarsjedurinn og vidmidunarvisitala - Nafnavixtun
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Rétt er ad vekja athygli fiarfesta & pvi ad avoxttortio er ekki vilyrdi um avoxtun i framtio.

7.1.2. Alpj6da virdissjoourinn

Alpjoda virdissjoodurinn fjarfestir fyrst og fremsttraustum og pekktum fyrirtaekjum vidsvegar
um heiminn. Sjodurinn flokkast sem virdissjoéduritast er vio ad fjarfesta i fyrirteekjum sem eru
lagt verdmetin m.a. med hlidsjon af innra virdi @i Sjoédurinn fjarfestir adallega i erlendum
verobréfum sem skrad eru & skipulegum verdbréfamdarkamkveemt skilgreiningu laga um
verdbréfavidskipti. Oll innlend verdbréf skulu séira adallista og/eda vaxtarlista Nasdag OMX
Iceland (Kaupholl islands). Oheimilt er ad fjariesterlendum skuldabréfum sem hafa minna
lansheefismat en A-. Markmid sj0dsins er ad gerarrbeh vidmidunarvisitalan MSCI Value.
Sj6durinn mun ad ollum likindum syna meiri sveifemr MSCI World visitalan.

Nanari sundurlidun & fjarfestingarstefnu sjédsinsesn hér segir:

1. Skipting fijarfestinga eftir flokkum verdbréfa:
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Stefna % | Lagmark % Hamark 9
Erlend verobréf 80 0 100
Innlend hlutabréf 0 0 40
Verobréf a peningamarkadi 0 0 100
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjuny 0 0 50
Rikistryggd verobréf 0 0 100
Hlutdeildarskirteini
verdbréfasjoda (Ucits) 20 0 100
Hlutdeildarskirteini  annarr
sjoda (Non-Ucits) T 10 0 30

2. Skipting fijarfestinga hverrar sjédsdeildar a nfidimssveeda:
Hamarkskaup & hverju heimssveedi:

Nordur Amerika 0% — 100%
(50% af hamarkskaupum i hverju landi i
0f - 0, p
0% - 75% Evrépu ad Islandi undanskildu)
20% (50% af hamarkskaupum i hverju landi i
° Asiu og 6drum rikjum)

Evrépa

Asia og adrar heimsalfur 0% -
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bPar sem sjédurinn er uppsofnunarsjodur er arddrerdsog 6drum tekjum radstafad til
fiarfestinga.

Sj6dnum er Oheimilt ad radstafa meira en 10% afnweiyg sinum i verdbréfum og
peningamarkadsskjélum utgefnum af sama Utgefanda.

Alpjoda virdissjédurinn hét adur Alpjédasjédurirjarfestingarstefnu sjodsins hefur verid breytt.

Meafylgjandi salurit synir fyrri arangur Alpjédas)§ins asamt avoxtun viomidunarvisitolu:

Alpjoda virdissjodurinn eg vidmidunarvisitala - Nafnavoxtun
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Rétt er ad vekja athygli fiarfesta a pvi ad avoxtiortid er ekki vilyrdi um avoxtun i framtio.

7.1.6. Skuldabréfasjéourinn

Skuldabréfasjodurinn fjarfestir einungis i rikigggpum verobréfum. Leitast er vid ad fjarfesta i
peim skuldabréfum sem veita heestu avoxtun hvenmjoi.sLangtimamarkmid sj6dsins er ad veita
trygga og 6rugga avoxtun. Avoxtun sjodsins er tikiead sveiflast i takt vid sveiflur & islenskum
skuldabréfamarkadi.

Skuldabréfasjodurinn avaxtar fé med kaupum &:
Rikistryggdum innlendum verdbréfum 0% - 100%
Verdbréfum & peningamarkadi 0% - 100%
Veegi vixla ma vera allt ad 60% af heildarsafni spiéldar.

par sem sjédurinn er uppsoéfnunarsjédur er tekjum lsema inn a verdbréf i eigu hans radstafad
til fjarfestinga.

Nedangreint sdlurit synir fyrri arangur Skuldabsjéé@sins:
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Rétt er ad vekja athygli fiarfesta & pvi ad avoxttortio er ekki vilyrdi um avoxtun i framtio.

7.2. Ahgetta — almennt

islenski verdbréfamarkadurinn er smar markadur mgmér sampjappadur. Kaupendur og
seljendur verdbréfa og peningamarkadsskjala eru dfara tidum fair. Af pvi leidir ad
veromyndun & markadi getur oft verid Oskilvirkam gerist a staerri mérkudum par sem
kaupendur og seljendur eru fleiri og dreifdari. ¢ptur verid um ad raeda eignatengsl milli
einstakra utgefanda fjarmalagerninga og peningamdadkjala, en slikt getur leitt til pess ad
greidslufall einstakra Utgefanda hafi vidteekarifém ella.

Fjarfesting i verobréfasjodum er i edli sinu ahféttiesting par sem gengi verdbréfasjéda getur
leekkad jafnt sem haekkad. Fjarfesting i verdbré@sgr pé aheettuminni en fjarfesting i

einstokum verdbréfum vegna pess ad sjodur fjarféstidrgum verdobréfum og dreifir pannig

aheettunni. Hlutabréfasjodir eru ahaettumeiri en diduéfasjddir. Gengi peirra er had mérgum
pattum en par vega veentingar um afkomu hlutaféfagay miklu. Gengi skuldabréfasjéda er

medal annars had préun markadsvaxta. bannig falimabréf med féstum voxtum i verdi ef

vextir haekka og skuldabréf med haum medaltima fakdra i verdi en skuldabréf med lagum

medaltima, midad vido sému breytingar a avoxtundrkrd

Fjarfesting i verobréfasjooum er jafnan hugsutatigs tima. Virdi fjarfestinga getur laekkad jafnt
sem haekkad pannig ad fjarfestar geta fengid miindaka en upphaflega var fjarfest fyrir.
Avoxtun i fortid er ekki visbending um hver avoxterdur i framtid. Maelt er med pvi ad peir
fijarfestar sem hug hafa & kaupum i ofangreindundssiéildum ihugi vel peer fjarhagslegu
afleidingar sem kaupin kunna ad hafa i fér med sér.

Hafa skal i huga ad uUtbodslysing pessi er samiraidd peer forsendur ad ytri adsteedur, s.s.
skattareglur haldist ébreyttar til framtidar.
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7.2.1. Aheetta hlutabréfa

Sveiflur & virdi hlutabréfa eru tidar, beaedi upp mdur. Slikar sveiflur a virdi hlutabréfa geta
ordid fyrirvaralaust og leitt til pess ad pau falérulega i verdi. Sveiflur a gengi hlutabréfa geta
tengst rekstri fyrirteekja, p.e. ad virdi hlutabréfiflist i takt vid nyjar upplysingar sem tengjas
rekstri fyrirtaekisins, samkeppnisadila pess ed&ondandi atvinnugrein. Almennur efnahagur a
alpjédavettvangi og innanlands, getur einnig hafirifad gengi hlutabréfa. pPa geta
markadsadsteedur haft ahrif & gengi hlutabréfa,veemtingar fjarfesta, sveiflur i gjaldmidlum,
vaxtapréun hverju sinni og markadsadstaedur a véef@modrkudum.

Engin loford eru veitt um endurgreidslu pegar g&tfer i formi hlutabréfa, enda eru fjarfestar
hlutabréfa hluthafar fyrirtaekja en ekki lanadrottniaeir njéta pvi velgengni fyrirteekja, pegar
rekstur og markadsadsteedur eru hagstaed, en hafakrifurétt til fyrirtaekja pegar/ef pau lenda
i rekstrar- og/eda greidsluerfidleikum.

7.2.2. Aheetta skuldabréfa

Verdmeeti skuldabréfa getur breyst, en almennt e&lima meeli og verdomeeti hlutabréfa. Sveiflur
i virdi skuldabréfa geta p6 ordid fyrirvaralaust gefa leitt til pess ad pau falli verulega i verai.
Sveiflur a gengi skuldabréfa geta tengst rekstirthekja, p.e. ad virdi skuldabréfa sveiflist i ttak
vid nyjar upplysingar sem tengjast rekstri fyrirtaitks, samkeppnisadila pess eda vidkomandi
atvinnugrein i heild. Almennur efnahagur getur @nmaft ahrif & gengi skuldabréfa og
efnahagslaegd kaemi til med ad hafa ahrif & genddakeéfa sem tgefin eru af rikisstjorn pess
lands par sem efnahagsleegd a sér stad. Auk peasnmgmkadsadstaedur haft ahrif & gengi
skuldabréfa. bPa hefur préun vaxta til lengri tintanigy ahrif a gengi skuldabréfa og kemur slik
préun oft fram med skyrari heetti i virdi skuldalaréi hlutabréfa.

Um fyllri umfjéllun & peim &heaettupattum sem vikid @d i Utdreetti pessum visast til
Utbodslysingar Verdbréfasjoos Byrs.

7.2.3. Adrir ahaettupaettir Verobréfasjéds
Adrir dheettupeettir eru:

i) Greidsluahaetta, t.d. su aheetta ad utgefandi edaditid@reioi ekki a gjalddaga eda
alls ekki. Eign sj6ds ber ekki vexti a medan.
i) Uppgjorsaheetta, t.d. st ahaetta sem folgin er apvireidsla i greidslukerfi gerist

ekki med sama heetti og var veenst vegna pess adiingtaidir ekki & réttum tima
eda afhendir ekki a réttum tima. Eign sjods ber e&kti & medan og ekki er heegt ad
radstafa eign, t.d. selja, ef ekki er buio ad aflzegignina.

iii) Lausafjaraheetta, t.d. su aheetta sem felst i pgjdiur verdi fyrir veentum aféllum
vid fjarmognun og ad eign seljist pvi ekki timardegasaettanlegu veroi.
iv) Vorsluadheaetta, t.d. st dhaetta sem folgin er i pwvéigdir i vorslu geti tapast vegna

gjaldprots, vanraekslu eda sviksamlegra athafnaalifl ivorsluadila. Sjoour a alltaf
krofu vegna pessa & vorsluadila, en su krafa dgapast.

V) Ahgetta tengd sampjoppun eigna eda markada. Vi& siémpjoppun getur veegi
peirra aukist innan sj0ds og verdur sjodur pa nafgar verdbreytingum vegna
peirra eigha eda markada.

7.3. Reglur um fjarfestingar i Verobréfasjoonum

Fjarfestingar Verdbréfasjodsins purfa ad vera irsemi vid 30. til 42. grein laga nr. 30/2003, par
sem kvedid er a um fjarfestingarheimildir verdbsgdda. Er sjodstjorum oheimilt ad vikja fra
peim reglum sem par koma fram (sja fylgiskjal nr. 1
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Auk pess gilda eftirfarandi reglur um fjarfestinggddsdeilda Verdbréfasjodsins:

i)

vii)

viii)

X)
Xi)
Xii)

Sj6ddeildir Verdbréfasjédsins hafa heimild, ad femgampykki Fjarmalaeftirlitsins,
til ad fjarfesta allt ad 100% af eignum sjoéddeildarkistryggdum verobréfum, skv.
37. gr. laga nr 30/2003 og & su heimild vid umriskerikistryggd verdbréf, enda sé
pad samrymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildaegidrt

Ef sj6dsdeild Verdbréfasjodsins fjarfestir umframd@ i rikistryggdum bréfum svo
sem heimilt er skv. 37. gr. laga nr. 30/2003, sHetifa fjarfestingum a sex
verdbréfautgafur og ma fjarfesting i hverri um sema ad hamarki 30%.

Stjérn Rekstrarfélags Byrs hf. getur heimilad kdu@skradum félégum enda sé i
skilmalum vegna utgafu peirra skuldbinding um adt séerdi um skraningu
verdbréfanna a skipulegum verdbréfamarkadi og aéngkg verdbréfanna fari fram
eigi sidar en einu ari fra ttgafu peirra.

A grundvelli 1. mgr. 31. gr. laga nr. 30/2003 einhi# ad binda allt ad 10% af
eignum Verobréfasjdos i 6skradum verdbréfum ogmuamarkadsskjolum.
Sj6dsdeildum er 6heimilt ad fjarfesta i edalmalmeda heimildarskirteinum fyrir
peim.

Sérhverjar sj6dsdeildir Verdbréfasjods mega eigiufé eda audseljanlegar eignir til
skamms tima. Slikar eignir eru p6 ekki hluti affggtingarstefnu peirra.
Sj6dsdeildum Verdbréfasjods er heimilt an takmaska® yfirtaka eignir til ad
tryggja fullnustu kréfu sbr. 1. mgr. 32. gr. laganfignirnar skulu seldar jafnskjott
0g pad er talid hagkveemt og eigi sidar en inngdnatidnada fra yfirtoku eignanna.
Heimilt er p6 ad draga so6lu lengur sé pad auglgssld pagu hagsmuna
sjodsdeildanna. Slikan dratt & solu eigna skayriiia Fjarmalaeftirlitinu sem getur
pa krafist sélu peirra innan videigandi frests.

Sj6dsdeildum er heimilt ad fjarfesta i skirteinumnarra sjoda um sameiginlega
fiarfestingu. P6 skal Verdbréfasjédur ekki bindainmeen 20% af eignum sinum i
einstaka verdbréfasjodi eda sjodi um sameiginlg@gdiebtingu sbr. 1. mgr. 38. gr.
laga nr. 30/2003. Heildarfjarfesting verdbréfasjods 6orum sjédum en
verdbréfasj6dum ekki fara yfir 30% af heildareigddsdeildar.

Sj6dsdeildum Verdbréfasjédsins er ekki heimilt addh fé sitt i afleidum, og gildir
pad hvort sem paer eru skrddar a skipulegum verdrkadi eda utan skipulegra
verobréfamarkada.

Sj6dsdeildum er hvorki heimilt ad skrifa afleidu skortselja.

Sj6dsdeildum er 6heimilt ad veita lan eda gandayfgd fyrir adra.

A grundvelli 2. mgr. 40. gr. laganna er Verdbréfdsjum heimilt ad taka
skammtimalan til pess ad standa straum af innldastdeildarskirteina. Slik lan
mega ekki nema meira en sem svarar 10% af eignudbvéfasjodsins eda einstakra
sjodsdeilda innan hans.

Um muninn & verdbréfasjooum (UCITS) og 66rum sjodum sameiginlega fjarfestingu (Non-
UCITS) visast til Gtbodslysingar Verdbréfasjodsins.

Stjorn Rekstrarfélags Byrs hf. getur ad fengnurndgiim sjodstjéra eda ad eigin frumkvaedi
breytt fjarfestingarstefnu einstakra sjodsdeildarteer sem er. Breytingin 6dlast hins vegar ekki
gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu Fjarmaladifsins.

Adrar reglur Verdbréfasjodsins setja honum auk [mess ramma sem honum ber ad fara eftir
med hlidsjon af heimildum laga.
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8. Fjarhagslegar upplysingar

8.1. Skattakerfi

Um skattalega medferd hlutdeildarskirteina i Veédsjodi Byrs fer eftir Iigum nr. 90/2003, um
tekjuskatt eins og pau eru skyrd a hverjum timamxfjarfestar hvattir til pess ad kynna sér stoou
sina skattalega og er radlagt ad leita til séradadila a pvi svidi, s.s. logfreedinga eda
endurskodenda.

Gengishaekkun hlutdeildarskirteina feerist til teknd innlausn eda pegar paer eru lausar til
radstofunar. Slikar tekjur feerast sem vaxtatekjsarraemi vio 8. gr. laga nr. 90/2003, um
tekjuskatt.

Verdbréfasjoour Byrs er ekki sjalfsteedur skattaddj er pvi ekki skattlagour sérstaklega.
Eigendur hlutdeildarskirteina i sj6dnum eru hingareskattalagdir vid innlausn peirra.

Rekstrarfélagi Byrs hf.,, er skylt vid innlausn Ideildarskirteina ad halda eftir
fjarmagnstekjuskatti af vaxtatekjum eigenda hldttieskirteina og skila i rikissjéd samkvaemt 3.
gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts anf@nstekjur.

Hlutdeildarskirteini feerast til eignar & nafnveadi vidbeettum aféllnum voxtum og verdbétum en
eignir sem skradar eru i kauphdll teljast til eiga&aupgengi kauphallar i arslok.

Hlutdeildarskirteini sem gefin eru Ut af Rekstrifg Byrs hf. eru undanpegin stimpilgjaldi.

Frekari skattlagning kann ad eiga vid einstakddgta t.d. erlenda, med hlidsjon af peim reglum
sem kunna ad eiga vid um pa i hverju og einu filvik

8.2. Kaup- og s6lupdknanir

Vio kaup a hlutdeildarskirteini er tekin upphafshok og getur st upphafspéknun ad hamarki
numid 5% af innborgunarfjarhaed. Upphafspoknun er Bpd &llum deildum nema hja
Skuldabréfasjodnum par sem upphafspoknun er 1%hafppdoknanir renna til Rekstrarfélags
Byrs hf. og s6luadila samkveemt samningi peirralli.mi

Ekki er tekid gjald vid innlausn hlutdeildarskin&. Stofnkostnadur er enginn og afgreidslugjald
er 350 kr.

Vio yfirfeerslu & milli sjodsdeilda innan Verdbréfddsins eda annarra sj6da sem Rekstrarfélag
Byrs hf. rekur, er tekid gjald sem nemur ad hamarkPo af markadsveromeeti pess sem flutt er.
Auk pess greida sjodsdeildir Verdbréfasjods ByrgdRarfélagi Byrs hf. umsyslupoknun sem er
reiknud manadarlega af verdmeeti Gtistandandi hildi@eskirteina eda annarri stadfestingu a
tilkalli til hlutdeildar i vidkomandi sj6di i manadlok, p.e. sjodseign x 1/12 arlegrar
umsyslupoknunar. Arleg umsyslupoknun hja einstoksigdsdeildum er 1,5% hja Alpjéda
vaxtarsjodnum, Alpjéda virdissjédnum. Arleg umsyslknun er 0,85% hja Skuldabréfasjodnum.
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ba greida nedangreindar sjodsdeildir Verdbréfasj@yss arangurstengda pdéknun vegna
sjodastyringar til Rekstrarfélags Byrs hf. Sidadém hvers manadar skal reikna Gt arsavoxtun
einstakra sjédsdeilda. SO avoxtun er borin samad @voxtun vidmidunarvisitolu
sjodsdeildarinnar i islenskum krénum. Fari avoxtiskomandi sjédsdeildar fram Ur haskkun
viomidunarvisitolu sjodsdeildarinnar fer 20% af &wih umfram haekkun vidmidunarvisitélunnar
til Rekstrarfélags Byrs hf.

Vidmidunarvisitdlurnar eru:

Heiti sjodsdeildar Viomidunarvisitala
Alpj6da vaxtarsjoourin | MSCI World Growth Inde
Alpjéda virdissjoourini MSCI World Value Inde

Hin arangurstengda péknun getur sveiflast innanaablksarsins en er fest i lok hvers ars og
greidd Gt i april ario & eftir.

| samraemi vid akvaedi C-lidar 1. kafla laga nr. 003 hefur Rekstrarfélag Byrs hf. samid vid
Arion verdbréfavorslu hf. um ad vera vorslufyririeeNerdbréfasjods Byrs. Hlutverk
vorslufyrirteekis er m.a. ad vardveita fjarmalagega sjodsdeilda og sinna eftirliti. Rekstrarfélag
Byrs hf. greidir manadarlega péknun vegna pessaisgs

ba hefur Rekstrarfélag Byrs hf. einnig akvedidferdyinni heimild Fjarmalaetftirlitsins, ad Gtvista
til Arion verdbréfavorslu hf. verkefnum sem taliruaupp i 2. tl. 1. mgr. 17. gr. laga nr. 30/2003,
um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. Féldgirfehgert med sér samning og skal Rekstrarfélag
Byrs hf. greida Arion verdbréfavorsiu poknun fysierkefnin og er han greidd einu sinni i
manudi. Verkefnin eru m.a. umsysla, békhalds- agré&dipjonusta, mat a veromeeti verdbréfa
0g annarra eigna, innra eftirlit, vidhald skrarryéiigendur hlutdeildarskirteina, atreikningur
innlausnarvirdis, utgafa og innlausn hlutdeildantskha, uppgjor vidskipta, varsla
hlutdeildarskirteina og gagna um vidskipti.

8.3. Annar kostnadur

Beinn kostnadur sem fellur til vegna reksturs ogsustu fyrir sjodsdeildir Verdbréfasjods Byrs,

s.s. vegna logfreedistarfa, ymissa radgjafastarfastnad vegna tilkynninga til eigenda

hlutdeildarskirteina, sélu- og kauppdknanir verddreaffoll vio solu verdbréfa, ymis opinber

gjold, poknanir vegna gjaldeyrisvioskipta og adidir sem eru til hagsbéta fyrir eiganda

hlutdeildarskirteinis verda greiddir af sj6dsdeitduKostnadur vegna endurskodunar verdur
greiddur af Rekstrarfélagi Byrs hf.

Sj6durinn fjarfestir ekki i hlutdeildarskirteinummmarra verdbréfasjoda og annarra sjoda um
sameiginlega fjarfestingu sem bera haerri stjorrkosnad en 5%.

Samkvaemt leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsims 3/2004, um Utdraetti Ur Gtbodslysingum
verdbréfasj6da, ber ad birta heildarkostnadarHIytfKH) og veltuhlutfall verdbréfasjods pegar

! Veltuhlutfall felur i sér visbendingu um vidskigtstnad og er hlutfallid reiknad 4 eftirfarandithat
Veltuhlutfall = [(Samtala 1 — Samtala 2)/M*100

Samtala 1 = Heildarvelta verdbréfa = X + Y

Kaup verdbréfa = X, Sala verobréfa =Y

Samtala 2 = Heildarvelta hlutdeildarskirteina= % +

Veromaeti Utgefinna hlutdeildarskirteina = S, Verdmaaleystra hlutdeildarskirteina

M = Medaltals hrein heildareign
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sjoour hefur verido starfreektur i a.m.k. eitt reikggar. HKH jafngildir hlutfalli
heildarrekstrarkostnadar af hreinni medaleignastddtreikningsadferd HKH er stadfest af
endurskodanda sj6ds. Upphafspoknun er ekki inniféliHKH. Alpjéda vaxtasjodurinn var
stofnadur i agust 2006 og pvi er hvorki haegt akneeheildarkostnadarhlutfall eda veltuhlutfall
fyrir &rid 2006. Sjédurinn mun birta HKH og veltyé8sins ad lidnu einu reikningsari.
Meafylgjandi téflur syna hlutfoll hverrar sjodsdedlr:

Heildarkostnadarhlutfall fyrir arin 2007 og 2008:

2007 200¢
Alpjéda virdissjoourini 1,31% | 1,48%
Skuldabréfasjédurir 0,9% | 0,86%
Alpjoda vaxtarsjodurin 1,46% | 1,51%

Veltuhlutfall fyrir arin 2007 og 2008:

2007 200¢
Alpjoda virdissjédurin 129,9:| 75,2i
Skuldabréfasjédurir 323,27 | 107,4:
Alpj6da vaxtarsjoourin 208,6¢ | 123,0:

Frekari télur um heildarkostnadarhlutfall og velutfall ma nalgast a vefsidunni www.rfb.is

9. Vidskiptaupplysingar

9.1. Kaup/innlausn hlutdeildarskirteina — flutningur milli sjédsdeilda
Sala hlutdeildarskirteina i Verdbréfasjodnum fanfrhja Byr Verdbréfum og Rekstrarfélagi Byrs
hf.

Vioskipti med hlutdeildarskirteini eru framkveemd ndaveemt akveedum reglna
Verdbréfasjodsins. Oskir um vidskipti yfir sumaréinm (ca. 25. mars — 28. oktdber) purfa ad
berast Byr Verobréfuum eda Rekstrarfélagi Byrs milli klukkan 10:00 og 15:20 og yfir
vetrartimann (c.a. 29. oktober — 24. mars) purfarasn vidskipti ad berast fra kl. 10:00 — 16:20.
Beioni um vidskipti i Skuldabréfasjédnum er afgreitbesta virka vidskiptadag (t+1) a gengi pess
dags. Beidni um vidskipti sem berst eftir framagigd timamork eru afgreidd ad tveimur virkum
doégum lionum. Beidni um vidskipti i Alpjoda vaxtg@dnum og Alpjéda virdissjodonum er
afgreidd premur virkum dégum sidar, (t+3), & gdragis dags. Beidni um vidskipti sem berst eftir
ofangreind timamork er afgreidd ad fjérum virkungdin lidnum.

Allar upplysingar um kostnad vid kaup, so6lu ogtilag hlutdeildarskirteina, innlausnargengi og
adrar upplysingar sem eru gagnlegar fyrir eigertdutdeildarskirteina eru birtar & heimasidu
Rekstrarfélags Byrsyww.rfb.is.

Vidskipti med hlutdeildarskirteini fara ekki fram gkipulegum verdbréfamarkadi og eru

hlutdeildarskirteini pvi ekki skréd i Nasdagq OMXland (Kaupholl islands). Hlutdeildarskirteini
verda eingdngu seld gegn stadgreidslu kaupveros.
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9.2. Ardur af hlutdeildarskirteinum

Ardur, vaxtatekjur og adrar tekjur sem kunna ad dagh af verdbréfum i eigu Verobréfasjodsins
verour ekki greiddur Gt heldur radstafad til enghrfestinga samkveemt fjarfestingastefnu
Verdbréfasjédsins og p.a.l. beett vid hofudstdl heesjodsdeildar.

9.3. Utreikningur & gengi og birting pess

Vid utreikning a innlausnarvirdi hlutdeildarskimei i einstokum verdbréfasjodsdeildum er fario
eftir 28. grein laga nr. 30/2003, um verdbréfasjady fjarfestingarsjoédi, auk peirra
stjornvaldsreglna sem gilda hverju sinni um framinde Gtreiknings & innlausnarvirdi
verdbréfasjoda & Islandi. Innlausnarvirdi peirranseiga hlutdeild i verdbréfasjodsdeildum er
markadsvirdi samanlagdra eigna ad fradregnum skukjddsdeildarinnar vid innlausn, svo sem
skuldum hennar vid innlansstofnanir, Ogreiddum whsy og stjérnunarkostnadi,
innheimtukostnadi og aféllnum eda reiknudum opiobergjoldum, deilt nidur a heildarfjélda
Utgefinna og Ginnleystra hlutdeildarskirteina.

Mat & eignum sjodsdeilda Verdbréfasjodsins skalexjom tima endurspegla raunverulegt virdi
peirra ad teknu tilliti til markadsadsteedna.

Fjarmalagerningar i eigu Verdbréfasjodsins edassjéiddar hans sem skradir eru & skipulegum
verobréfamarkadi skulu metnir samkveemt dagslokagengdkomandi  skipulegs
verobréfamarkadar.

Virdi annarra fijarmalagerninga Verdbréfasjodsina sfdsdeildar hans en um raedir i 3. mgr.
skal had mati Rekstrarfélags Byrs hf. undir eftistbrslufélags og endurskodanda, ad teknu tilliti
til markadsadstaedna hverju sinni.

Rekstrarfélag Byrs hf. mun halda skra yfir mat eigkv. 4. mgr. & hverjum tima par sem fram
koma forsendur vid mat a eignum.

Heildareignir ad fradregnum skuldum mynda stofndtileiknings gengis. Peim stofni er sidan
deilt jafnt a Gtistandandi einingar og pannig fuhiinlausnarvirdi, gengi hverrar sjodsdeildar.

Nytt gengi reiknast hvern vidskiptadag.
Hja sjodsdeildum Verdbréfasjédsins er ekki munkadp og sélugengi.

A heimasidu Rekstrarfélags Bywsww.rfb.is er ad finna upplysingar um innlausnarverdid.
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10. Vidbotarupplysingar

Heegt er ad nalgast Utbodlysingu, arsreikninga spldtareikninga asamt 6drum gdégnum sem
visad er i, endurgjaldslaust & starfsstod Rekéteay$ Byrs hf. ad Digranesvegi 1, 200 Képavogi
og eftir samningagerd.

Fjarmalaeftirlitio, Sudurlandsbraut 32, 108 Reykiavhefur eftirlit med rekstraradila sjodsins
Rekstrarfélagi Byrs hf. i samraemi vido 16g um fjakafigrirtaeki nr. 161/2002, sbr. og l6g nr.
30/2003, um verdbréfasjédi og fjarfestingarsjéoi.

Ef frekari upplysinga er o6skad, vinsamlega hafidmisandi vid Armann Einarsson,
framkveemdastjora Rekstrarfélags Byrs hf., Digraegst, 200 Kopavogi.

Utgafudagur Gtbodslysingar er 23.september 2009.

Armann Einarsson framkveemdastjori
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